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企业可持续披露准则视角下ESG信息披露
质量评价体系

———以工程机械行业为例

王 红,李丁林
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摘要:“双碳”目标下,企业ESG信息披露相关话题在全国范围内已成为热点研究对象。由于目前我国在可持续披

露方面尚处在起步阶段,大部分研究仅聚焦于对ESG信息评级研究上,而忽略ESG信息披露的质量情况。因此,在

企业可持续披露准则的视角下,以工程机械行业作为研究样本,采用模糊综合评价模型,对企业ESG信息披露建立

质量评价体系,以期助力企业可持续披露准则的后续应用与我国企业ESG信息披露工作的进一步规范。
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  党的二十大提出,新发展格局、人与自然和谐

共生,绿色可持续发展理念等绿色经济相关主题再

次成为国内重点议题,其中,ESG这一话题也再次

成为投资界学术界讨论的热点。ESG是环境(envi-
ronmental)、社会(social)和治理(governance)的缩

写,一般用来指代企业在可持续发展方面所做出的

成绩[1]。其中:E强调的是企业生产经营过程中所

需要使用的资源与排放的废物有关;S强调的是企

业与其利益相关者之间的内外部关系,以及企业为

社会所做出的贡献程度;G强调的是企业内部管理

各项制度的合理合规程度。

2023年6月26日,国际可持续准则理事会正

式发布《国际财务报告可持续披露准则第1号———
可持续发展相关财务信息披露一般要求》和《国际

财务报告可持续披露准则第2号———气候相关披

露》。此后,可持续相关信息的披露问题成为国际

讨论热点,对于强效推动全球的绿色低碳转型与可

持续发展作用匪浅。2024年5月27日,财政部正

式发布《企业可持续披露准则———基本准则(征求

意见稿)》,与国际可持续披露准则相比而言,充分

考虑了我国现有国情,在与国际准则衔接的同时,
更方便我国企业对于可持续相关风险与收益作出

深入理解与全面披露。
据财政部的起草说明,《基本准则》的总体思路

可以概况为“积极借鉴、以我为主、兼收并蓄、彰显

特色”。这里的“积极借鉴”,表现为主要借鉴国际

可持续准则理事会发布的一般披露要求,与其在信

息披露特征和披露相关要求在总体上关联可比。
但基本准则在制定目的、适用范围、披露目标、重要

性标准等方面充分考虑了中国国情,符合当前可持

续发展战略的需要[2]。
保障ESG全面建设,不仅是对“双碳”目标实现

的强劲推动,更是对我国可持续发展战略的精准执

行。优化可持续相关信息披露全过程已成为社会

各界人士的迫切需求,制定统一的信息披露准则已

刻不容缓[3]。我国ESG建设尚处于起步阶段,各项

基础节点仍不稳固,ESG概念界定模糊不清[4],大
部分ESG相关研究仍停留在影响评级上而忽略了

信息披露本身的质量问题,因此,制定一套符合中

国国情的ESG信息披露质量评价体系以修正中国

企业ESG信息披露方式方法已迫在眉睫。

1 企业ESG信息披露现状

ESG相关指标能够体现企业在市场里的综合
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情况,倡导企业快速发展的同时关注环境保护、社
会发展和公司治理问题[5]。随着越来越多人接受

ESG的概念,学术界对ESG的研究不断深入,ESG
的理论基础也不断壮大、理论概念也愈加成熟。关

于目前我国企业大部分ESG信息披露研究情况,大
部分可以展开为以下三点。

1.1 披露指引方面

目前,我国尚未建立标准的ESG信息披露指引,
各企业ESG信息披露内容难以统一。现阶段,沪深

上市公司仅在年度报告补充中体现ESG信息。在披

露形式上只有少部分公司出具单独的ESG报告[6]。
此外,上交所、深交所发布的社会责任指引主要作为

社会责任报告的出具依据,而ESG报告的信息披露

存在多个披露依据,导致ESG关键指标披露不一致,
在可比性的价值方面仍然存在较大的提升空间。

1.2 披露描述方面

目前,我国ESG信息披露大部分以文字披露作

为描述方式,定量披露的描述较为匮乏。袁蓉丽

等[7]提到评价ESG信息内涵大概有两种方法,一类

是直接依据现有的测量标准,另一类则是通过加入

自定的特色指标,对现有标准进行完善后作为测量

依据。为加强ESG信息可比性,仍需要对ESG内

涵进行更深层次解读以形成行业统一标准。易碧

文[8]指出,我国企业大部分都是基于行业要求披露

ESG信息的,且大多属于定性披露,量化数据较少,
定性披露情况下信息难以实现可比,且相比于定量

披露,难以使信息使用者迅速获得有价值的信息。

1.3 披露目的方面

大多数企业在进行ESG信息披露的过程中,往
往趋向于将对自身利好的信息传递给市场以及利

益相关方。李冰慧等[9]研究发现,央企获得较高等

级的ESG评级,将更能够获得资本市场的认可,投
资者将对该类央企产生良好的发展预期并愿意支

付更多的溢价。因此,企业为了向资本市场树立良

好形象,更容易产生ESG信息虚假披露行为。黄世

忠[10]发现,我国上市公司存在着不同程度的“漂绿”
现象,即企业为了向市场与利益相关方传递企业环

境友好的形象信号从而进行虚假的信息披露工作。
由于企业可持续披露准则的具体准则与应用

指南尚未出台,本文旨在通过以企业可持续披露准

则之基本准则作为依据,尝试构建一套企业ESG信

息披露质量评价体系,不仅能够为我国ESG相关主

体提供更科学具体的信息披露方向,更能够为财政

部最新颁布的企业可持续披露准则后续文件的出

台提供一定的理论参考,进而为我国可持续发展战

略稳步推进尽微薄之力。

2 基于企业可持续披露准则构建ESG信息

披露质量评价体系
目前国内外主流评级机构和研究文献针对

ESG信息披露内容框架指标直接赋权评价,认为

ESG评级可以代表ESG信息质量,但ESG评级准

确的前提是ESG信息披露真实可靠,因此 ESG 评

级还应从披露形式是否准确、披露行为是否合理、
报告的可读性等综合考量企业 ESG 信息质量。在

ESG评价体系的构建方面,郭斌[11]结合我国中小企

业发展现状,兼顾平衡定性与定量指标、过程与结

果指标比重,设计出一套适用我国中小企业的ESG
信息披露指标体系。陈智等[12]根据全球报告倡议

组织 标 准 (globalreportinginitiativestandards,

GRI标准),从完整性、可理解性、可靠性、实质性、
可比性、平衡性以及时效性多个维度构建出快递行

业适用的ESG信息披露质量评价体系。综上,本文

结合ESG信息披露相关研究文献,以《企业可持续

披露准则———基本准则(征求意见稿)》为向导,创
新构建 ESG信息披露质量评价体系以助力我国

ESG相关理论研究与实践应用提供参考。

2.1 构建依据

(1)《企业可持续披露准则———基本准则(征求

意见稿)》。2024年5月27日财政部正式发布该项

征求意见稿,据其配套发出的起草说明,征求意见

稿编制基础主要为国际可持续准则理事会发布的

一般披露要求,在信息披露特征及相关披露要求上

总体关联。但征求意见稿在制定目的、适用范围、
披露目标、重要性标准等方面充分考虑了中国国

情,更加符合中国可持续发展战略的客观需要。
《企业可持续披露准则———基本准则(征求意

见稿)》第三条指出,企业可持续披露准则包括基本

准则、具体准则和应用指南三个部分。基本准则对

企业可持续相关信息披露做出一般规定;具体准则

对企业在环境、社会、治理三方面具体可持续相关

信息披露问题进行细化规范;应用指南包括行业应

用指南和准则应用指南两类,对整个企业可持续披

露准则进行强调说明,对不同行业企业应用企业可

持续披露准则提供细节指引。
(2)GRI标准。GRI标准即GRI指南,为国际

上可持续发展报告编制的重要参考之一。
(3)港交所发布的《环境、社会及管治报告指

引》。ESG相关主要绩效指标和关键议题在指引中
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基本进行了大概阐述,为国内企业ESG信息披露的

重要参考之一。
(4)MSCI(摩根史丹利资本国际公司)的 ESG

评级体系。该评级体系为市场上主流的ESG得分

评价体系之一,已被投资界以及学术界广泛认可。

2.2 指标确定

依据构建依据部分提及的各项准则、指引以及

ESG信息披露质量评价相关成果,本文构建的ESG
信息披露质量评价体系大体从完整性、可靠性、可
理解性、可比性、平衡性、时效性以及实质性7个维

度进行展开。
(1)完整性指标。完整性指标主要代表的是企

业ESG信息披露内容是否完整齐全。关于完整性

指标的设定,分别从环境信息披露完整、社会信息

披露完整、公司治理信息披露完整3个维度进行评

价,并参照《企业可持续披露准则———基本准则(征
求意见稿)》的要求以及部分以前相关研究,分别在

3个维度内设定了10个具体指标,如表1所示。

(2)可靠性指标。可靠性指标主要代表企业

ESG信息是否值得信赖。据《企业可持续披露准

则———基本准则(征求意见稿)》,报告的信息需要

经过多项检查以确保信息的可信程度。
(3)可理解性指标。可理解性指标主要代表的

是企业ESG信息披露内容是否清晰、通俗易懂。为

使披露的ESG信息清晰可理解,企业应当从信息的

呈现方式方便阅读与专业词汇特别做出注释等实

用化方式提升ESG信息披露的质量。
(4)可比性指标。可比性指标主要代表的是企

业ESG信息披露内容是否与往期可比。为使企业

ESG信息披露实现可比,企业在披露信息时需要与

上一年的披露口径相一致,实现往年可比。
(5)平衡性指标。平衡性指标主要代表的是企

业ESG信息披露内容是否不偏不倚地进行报告。
为使企业ESG信息披露内容实现平衡性,企业应当

公允表达企业经营所产生的全部正面影响以及负

面影响。

表1 企业ESG信息披露质量完整性评价具体指标

项目 信息披露指标 指标解释

环境信息完整性

碳排放量与排放强度 是否对碳排放有定量描述

生产经营碳足迹 是否对生产经营过程中产生碳排放的环节进行披露

气候风险意识 是否披露企业应对气候变化的行动

水资源情况 是否对企业水资源使用情况进行定量披露

能耗情况 是否定量披露企业各项能源消耗情况

废弃物及其处置 是否对企业生产过程中产生的废弃物及处置情况进行披露

资源节约情况 是否对清洁能源的使用情况进行定量披露

绿色投资情况 是否对企业绿色投资有关金额进行定量披露

绿色生产情况 是否对企业绿色生产执行情况进行披露

绿色材料情况 是否对企业生产过程中使用的绿色材料数量进行定量披露

社会信息完整性

员工性别结构 是否对员工男女比例进行定量披露

员工成长与培训 是否对员工培训方式、晋升空间进行披露

员工安全与健康 是否对保障员工安全与健康的举措进行披露

员工权益保障 是否对企业劳动合同签订比率进行定量披露

产品质量情况 是否定期回访客户并对客户的满意程度进行定量披露

隐私与数据安全 是否有对员工及客户隐私进行保护的专项措施披露

社会投入 是否对扶贫、公益性捐赠等项目定量披露

消费者权益保护 是否对客户售后服务体系及具体运行情况进行披露

供应商管理 是否对供应商管理体系及采购合规细节进行披露

社会沟通途径 是否对企业联系的多项渠道进行披露

公司治理信息完整性

董事会多样性 是否对董事会内部年龄分布情况进行披露

高管薪酬 是否对高层管理人员薪酬进行定量披露

监事会人员情况 是否对监事会成员年龄分布情况进行披露

股东大会 是否对股东大会召开情况进行披露

举报机制 是否对企业接收举报次数及后续处理情况进行披露

纳税透明 是否对纳税管理制度及纳税金额进行披露

信息披露制度 是否披露设立专门的信息披露途径

投资者关系 是否对维护投资者的活动情况进行披露

反贿赂和返腐败 是否对反贿赂和反腐败制度及运行情况进行披露

风险管理 是否对企业内部识别风险情况进行披露
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  (6)时效性指标。时效性指标主要代表的是企

业ESG信息披露行为是否做到定期报告,能否及时

为信息使用者提供有关ESG信息。因此,在时效性

方面,企业应当做到及时报告ESG相关信息并将相

关报告与企业年报报出时间相关联。
(7)实质性指标。实质性指标主要代表的是企

业ESG信息披露内容是否包含能够对利益相关方

决策行为产生实质性影响的重大议题。在实质性

要求方面,企业应当在ESG相关报告中披露重大实

质性议题的识别、披露环境、社会及公司治理相关

的关键议题或关键指标。
综上所述,本文设计的企业ESG信息披露质量

评价体系所包含的各级指标如表2所示。

2.3 企业ESG信息披露质量模糊综合评价模型

选择采用模糊综合评价模型来构建企业ESG
信息披露质量评价体系,该模型的运用方法如下。

2.3.1 确定评价因素集

根据上文构建的指标体系,企业 ESG 信息披

露质量的评价指标组成指标集 A,在此将 A 分为7
个子集分别进行评价。

2.3.2 评价指标权重计算

熵权法是一种在信息熵理论指导下进行运作

的权重分配方法,为确定权重的常用方法之一,选
择熵权法进行评价体系权重的计算。

因工程机械行业的ESG信息披露情况较为复

杂,且生产经营模式与可持续发展联系密切,本文

将着重探讨工程机械行业中ESG信息披露情况。
首先,在样本的选择上,选择ESG信息披露较为充

分的10家工程机械行业的上市公司,分别为中联重

科、徐工机械、中兵红箭、众合科技、精工科技、大族

激光、软控股份、大连重工、杰瑞股份、山东墨龙,并
将其分别以公司A至公司J进行代替。以这10家

企业于2022年发布的《社会责任报告》和《ESG报

告》作为数据来源,依据上文确定的ESG信息披露

质量评价指标体系,可以得出公司 A至公司J的

ESG信息披露得分概况,如表3所示。
基于熵权法的各项操作步骤如下。
(1)对初始数据进行预处理和标准化处理。设

某一指标体系中样本量与指标值分别为n和m,处
理前后的值分别为Xij 与Zij。对正向指标和负向指

标进行区分后如下。
正向指标:

Zij = Xij -minXij

maxXij -minXij
(1)

  负向指标:

Zij = maxXij -Xij

maxXij -minXij
(2)

表3 样本公司 ESG信息披露质量得分

指标 A B C D E F G H I J
环境信息披露完整 1 8 5 5 2 3 4 6 6 3
社会信息披露完整 4 5 3 5 5 4 4 3 5 5
公司治理信息披露完整 3 7 5 5 5 6 7 6 7 6
第三方鉴证情况 0 5 0 5 5 5 10 10 5 0
专家小组征求意见情况 0 10 0 10 10 0 10 10 1010
专业名词解释 0 0 5 5 5 0 0 5 5 0
信息数据化程度 0 10 0 10 10 10 10 10 1010
往期数据可比 0 0 0 10 10 10 0 0 10 0
数据披露口径与往期一致 0 0 0 10 10 10 0 0 10 0
充分披露负面信息 0 0 0 0 0 0 10 10 1010
发布及时 10 7 7 7 7 7 7 7 7 10
与年报发布时间一致 10 0 10 0 10 10 10 10 1010
披露实质性议题识别流程 0 10 10 10 0 10 10 10 10 0
披露E、S、G关键议题 0 10 0 10 10 0 0 10 0 0

表2 企业ESG信息披露质量评价指标体系

总目标 一级指标 二级指标 评分标准

企业ESG信息

披露质量评价

指标体系

完整性

可靠性

可理解性

可比性

平衡性

时效性

实质性

环境信息披露完整 共10项指标,每披露1项可得1分

社会信息披露完整 共10项指标,每披露1项可得1分

公司治理信息披露完整 共10项指标,每披露1项可得1分

第三方鉴证情况 全报告信息经第三方鉴证得10分,部分信息鉴证得5分,无鉴证为0分

专家小组征求意见情况 披露存在征求意见过程得10分,无征求意见得0分

专业名词解释 对专业名词进行注释得10分,无专业名词注释得0分

信息数据化程度 数据以图表形式进行披露得10分,无图表形式披露得0分

往期数据可比 报告中可比数据与往期比较得10分,未比较得0分

数据披露口径与往期一致 报告中数据披露指标与往期相一致得10分,不一致得0分

充分披露负面信息 有披露得10分,未披露得0分

发布及时 发布时间为第一季度得10分,第二季度得7分,第三季度得4分,第四季度得0分

与年报发布时间一致 时间一致得10分,否则得0分

披露实质性议题识别流程 有披露得10分,否则得0分

披露E、S、G关键议题 有披露得10分,否则得0分
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  (2)计算指标占比。对归一化处理之后的数据

值Zij进一步处理,计算指标值所占的比例pij:

Pij = Zij

∑
n

i=1
Zij

(3)

  (3)计算指标的信息熵和信息效用值,对于第j
项指标而言,假设其熵权为ej,ej 越大则信息熵越

大,相对应的信息量越小,信息熵具体计算公式为

ej =-k∑
n

i=1
pijlnpij (4)

k= 1
lnn

(5)

  信息效用价值Gj与指标信息熵ej的大小密切

相关,具体计算公式为

Gj =1-ej (6)

  (4)计算各个指标的权重,将信息效用值归一

化,并确保评价指标同为正向趋势,各项指标的权

重的计算公式为

Wj = Gj

∑
m

j=1
Gj

(7)

  经过计算,各项指标权重结果如表4所示。

2.2.3 确定评价集

得到指标权重后,还需要设定ESG信息披露质

量评价体系的评价集。假设创建的评价集是V=
{v1,v2,v3,v4,v5},得分1~5依次为差、较差、一般、
良好、优秀。根据总分情况对评价集赋予数值化评

价尺度,设V={14,42,70,98,126}。

2.2.4 确定隶属度

隶属度是模糊逻辑中的重要概念,指在一个元

素属于某一模糊集合的程度。根据隶属度函数可

以得到评价体系中需要的隶属度。
综上,本文所构建的企业ESG信息披露质量评

价体系如表5所示。

3 结论与建议
在社会经济的高速运转下,我国经济总量不断

突破新高,但迅猛增长的背后同样存在可能停滞发

展的隐患,导致更加关注各行各业有关ESG的披露

情况,但由于目前行业ESG信息披露尚不成熟,没
有一套统一的信息披露标准,各企业披露的侧重点

和表达方式均有不同,以致无从判断其优劣。鉴于

此,本文基于《企业可持续披露准则———基本准则

(征求意见稿)》以及众多前人学者关于ESG信息披

露的研究,以工程机械行业为例,构建企业ESG信

息披露质量评价体系以作为衡量企业ESG信息披

露好坏的标尺。对照目前ESG信息披露建设情况,
依据构建的ESG信息披露质量评价体系,对我国企

业ESG信息披露方面提出如下建议。

表4 企业ESG信息披露质量评价体系权重说明

一级指标 权重/% 二级指标 权重/%

完整性 8.06

环境信息披露完整 35.25
社会信息披露完整 42.26
公司治理信息披露完整 22.42

可靠性 9.56
第三方鉴证情况 53.16
专家小组征求意见情况 46.88

可理解性 11.41
专业名词解释 75.27
信息数据化程度 24.69

可比性 22.45
往期数据可比 50.00
数据披露口径与往期一致 50.00

平衡性 11.23 充分披露负面信息 100.00

时效性 21.59
发布及时 86.96
与年报发布时间一致 13.05

实质性 15.70
披露实质性议题识别流程 28.54
披露E、S、G关键议题 71.50

表5 企业ESG信息披露质量评价体系

一级指标 权重/% 二级指标 权重/% 得分值
隶属度

差 较差 中等 良好 优秀

完整性 8.06

环境信息披露完整 35.25
社会信息披露完整 42.26
公司治理信息披露完整 22.49

可靠性 9.56
第三方鉴证情况 53.16
专家小组征求意见情况 46.84

可理解性 11.41
专业名词解释 75.27
信息数据化程度 24.73

可比性 22.45
往期数据可比 50.00
数据披露口径与往期一致 50.00

平衡性 11.23 充分披露负面信息 100.00

时效性 21.59
发布及时 86.96
与年报发布时间一致 13.04

实质性 15.70
披露实质性议题识别流程 28.54
披露E、S、G关键议题 71.46
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3.1 提高公司自身的 ESG 信息披露意识,强化

ESG信息披露质量

首先,企业自主激发ESG信息披露主体意识。
一方面,自主把握ESG发展趋势,主动将ESG质量

情况纳入总体发展战略中。另一方面,自觉自查,
强化ESG信息披露质量,保证披露的信息实用可

靠。建议企业在编撰ESG报告时,主动寻求权威性

第三方进行信息真实性鉴证或是通过在报告中做

出披露内容整体真实性承诺等方法增强信息披露

的可靠性,这是目前大部分企业ESG信息披露相关

的普遍短板。

3.2 建立 ESG信息披露奖惩机制,避免 ESG信息

披露的利好行为

为了树立经营良好的市场形象,多数企业在进

行ESG信息披露的过程中,往往偏向于规避经营过

程中产生的负面信息,如各项处罚、消费者投诉等,
而这些负面信息对于信息使用者而言同样是重要

的评判标准。对此,有关监管部门和行业机构应当

立足要害,进一步完善ESG信息披露相关奖惩机

制。建议对ESG信息披露充分的企业实行如加大

税收减免、绿色信贷降息等优惠措施,而对披露只

偏向于利好信息的企业给予警告、罚款等惩罚,并
根据程度实施限制上市等强硬手段。

3.3 加快健全 ESG 信息披露有关政策法规体系,
进一步加强ESG信息披露规范

ESG信息披露的合规可靠离不开政策法规的

强制规范,帮助提高信息披露质量同样需要健全有

效的政策法规体系。在相关体系的建设上,一是需

要深层次理解ESG信息内涵,统筹各行各业分别建

立对应的披露标准。在逐步向ESG信息强制性披

露的强硬趋势下,有关监管部门应当根据现有ESG
研究与政策,确定有效、全面的ESG披露指标体系,
进一步规范ESG信息披露标准。二是需要强化关

于ESG信息的审核与监督工作。监管部门应对于

企业ESG信息披露的各项信息进行进一步核实,如
关键绩效指标的计算过程、定量描述的经营成果是

否如实达标等,切实保障信息披露成果的高质量,
全力避免信息使用者因企业方的主观因素而导致

权益受损的不利情况。
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QualityEvaluationSystemofESGInformationDisclosureundertheCorporateSustainability
DisclosureStandards:TakingtheEngineeringMachineryIndustryasanExample

WANGHong,LIDinglin
(SchoolofBusiness,HunanAgriculturalUniversity,Changsha41000,China)

Abstract:Underthe“dualcarbon”target,thetopicofcorporateESGinformationdisclosurehasbecomeahotresearchtopicnationwide.As
Chinaisstillintheinitialstagesofsustainabledisclosure,mostresearchsolelyconcentratesontheratingofESGinformation,overlookingthe
qualityofESGinformationdisclosure.Therefore,fromtheperspectiveofsustainabledisclosurestandardsforenterprises,takingthe
constructionmachineryindustryastheresearchsample,afuzzycomprehensiveevaluationmodelwasadoptedtoestablishaqualityevaluation
systemforenterpriseESGinformationdisclosure,inordertoassistthesubsequentapplicationofsustainabledisclosurestandardsforenterprises
andfurtherstandardizeESGinformationdisclosureworkinChina’sindustry.

Keywords:“dualcarbon”target;ESGinformationdisclosure;corporatesustainabilitydisclosurestandards;strategyofsustainabledevelopment
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