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摘要:选取2009—2021年中国A股上市公司为研究样本,探讨数字化转型对企业持续绿色创新的影响。研究发现,

数字化转型显著促进了企业持续绿色创新投入和产出,并且这一结论在经过一系列稳健性检验后依然成立。异质

性分析结果表明,数字化转型对企业持续绿色创新的促进作用因企业产权性质和行业类型而异。进一步分析信息

不对称和投资者关注度在这一关系中的作用,发现信息不对称在数字化转型影响企业持续绿色创新中起部分中介

作用,而投资者关注度则起调节作用。
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  随着环境污染、资源约束趋紧等问题日益凸

显,绿色低碳循环发展成为全球共识。党的二十大

报告强调,要加快发展方式绿色转型。区别于传统

创新,绿色创新旨在通过新技术、新工艺等手段,提
高资源利用效率,减少污染和资源消耗[1],促进经济

社会环境的可持续发展。得益于人工智能、云计

算、5G等新一代信息技术的飞速发展,数字化转型

逐渐成为企业提升竞争力、加速绿色转型的关键因

素。《“十四五”工业绿色发展规划》指出,要以数字

化转型驱动企业生产方式变革,推动数字化、智能

化、绿色化融合发展。数字化转型是建立在数字化

基础上,对企业业务流程、组织架构、商业模式[2]等

进行全方位、系统化的变革与重塑。自动化、智能

化设备的引入有助于企业优化生产流程、降低人工

成本、提高生产效率;借助大数据等数字技术,企业

深入挖掘内部信息,提高决策效率。同时,数字化

转型可以优化企业组织架构,加速跨部门的资源共

享和信息流动,提升整体协作效率。基于对海量数

据的收集与分析,数字化转型有利于发掘潜在的市

场机会和商业模式,为客户提供个性化的产品和服

务,提升企业竞争力。探讨数字化转型能否驱动企

业持续绿色创新,对于推动实现“双碳”目标和可持

续发展具有重要现实意义。

1 文献综述
与本文密切相关的研究围绕数字化转型与绿

色创新展开。多数学者肯定数字化转型对企业绿

色创新的促进作用。数字化转型能够集聚创新要

素、降低交易成本、激发绿色创新需求,促进绿色创

新增量提质[3]。刘畅等[4]指出,媒体监督与虚拟仿

真技术是数字化转型提升企业绿色创新效率的两

个途径。张泽南等[5]分析了数字化转型细分维度对

策略性与实质性创新的不同影响。马文甲等[6]基于

三元共治视角分析了数字化转型对绿色创新模式

的选择。从作用机制看,数字化转型能够重塑企业

管理模式,提高知识吸收能力[7],加大创新资源投

入[8],优化资源配置[9],提升企业绿色创新能力。数

字化技术的应用能够降低信息不对称程度[10],这有

利于缓解企业融资约束[11],提升内部控制能力[12],
并加强外部市场关注度[13],进而促进企业绿色创

新。但也有研究指出,由于企业资源有限,数字化

转型过程中需要的大量资源投入会对绿色创新活

动产生挤出效应[14]。当企业自身资源、管理能力与

数字化转型战略不相匹配时,数字化转型可能会对

企业创新活动产生负面影响[15-16]。王锋正等[17]发

现,技术整合能力正向调节了数字化转型对企业绿

色技术创新的倒“U”型影响。敬莉和宁雄伟[18]则

从成本效应、信息效应和资源效应视角分析了数字

化转型对企业绿色创新的非线性影响。
梳理相关文献可知,已有关于数字化转型对企

业绿色创新的影响研究尚未形成一致结论,且鲜有
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文章从持续性角度探讨二者的关系。数字化转型

能否促进企业持续进行绿色创新? 其中的影响渠

道有哪些? 二者之间的影响是否因企业类型而异?
基于此,本文以2009—2021年中国 A股上市公司

为研究样本,实证考察数字化转型对企业持续绿色

创新的影响,进一步分析信息不对称和投资者关注

度在其中的作用,以期为数字化转型驱动企业绿色

可持续发展提供一定的借鉴。

2 理论分析与假设提出

2.1 数字化转型与企业持续绿色创新

数字化转型有助于提高生产效率、降低运营成

本、加强技术和知识共享,进而促进企业持续进行

绿色创新。①人工智能等数字技术的应用有助于

实现企业生产过程的自动化和智能化,减少人工成

本,提高生产效率。智能能源管理系统能够实时监

测生产设备的能耗情况,这有利于优化生产要素配

置[19],提高能源利用效率,并减少对环境的影响,推
动企业绿色发展。虚拟仿真技术的应用有助于降

低企业研发成本和资源消耗,缩短研发周期,提高

绿色创新效率[4]。②数字化转型会增加对数字化人

才的需求,这有利于优化人力资本,加强各部门间

的协作交流,增强知识吸收能力[7],促进企业持续性

绿色创新。③基于对海量数据的收集与分析,有利

于发掘潜在的市场机会和商业模式,提升绿色创新

决策的科学性。同时,随着公众环保意识的普遍提

升,企业更加积极主动进行绿色创新活动,为客户

提供个性化的绿色产品和服务,有助于增强企业竞

争力,推动企业可持续发展。

2.2 信息不对称程度的中介作用

数字化转型有助于缓解信息不对称程度,进而

促进企业持续性绿色创新。企业内外部的信息不

对称可能会加大绿色创新项目的评估与决策难度,
加剧融资约束,阻碍各部门间的沟通与协作,从而

抑制绿色创新投入和产出。数字技术的应用有助

于企业深入挖掘内部信息,降低企业信息获取成

本,提高信息透明度[20-21],加强利益相关者对企业

的监督[22],减少因信息不对称导致的决策风险。同

时,数字化转型使得供应链各环节的信息更加透

明,这有利于加强供应链上下游企业间的协同与合

作,推动绿色供应链管理。基于对海量数据的分

析,帮助企业更好把握市场动态和客户需求,从而

有针对性地开发绿色产品,更加准确评估绿色创新

项目的风险和收益,并加速绿色创新成果的转化和

应用。

2.3 投资者关注度的调节作用

投资者关注度正向调节数字化转型程度对企

业持续绿色创新的促进作用。首先,数字化转型重

构业务流程、提升运营效率、降低人工成本,帮助企

业发现新的业务模式和增长点,有助于增强企业竞

争力、提升企业盈利能力,吸引投资者关注,并吸引

更多资本流入,助力企业进行数字化转型,进一步

促进企业持续绿色创新。其次,数字化转型能够降

低企业内外部间的信息不对称程度,投资者关注度

可以加强企业外部监督[23],促使其加速数字化转型

进程,更加积极主动进行绿色创新投入和产出,以
实现产品研发、生产与销售全过程的绿色化,推动

企业可持续发展。基于以上分析,提出如下假设。

H1:数字化转型能够促进企业持续进行绿色创

新投入和产出;

H2:数字化转型通过降低信息不对称程度对持

续绿色创新产生积极影响;

H3:投资者关注度调节数字化转型对持续绿色

创新的影响。

3 研究设计

3.1 模型设定

为检验数字化转型对企业持续绿色创新投入

和产出的影响,构建基准回归模型如下:

lnCins,i,t =α0+α1lnDas,i,t+α2Controlss,i,t+
λs+μi+νt+εs,i,t (1)

lnCpts,i,t =β0+β1lnDas,i,t+β2Controlss,i,t+
λs+μi+νt+εs,i,t (2)

式中:s、i、t 分 别 表 示 企 业、行 业 和 年 份;lnCin、

lnCpt分别表示企业绿色创新投入和绿色创新产出

的持续性;lnDa为企业数字化转型程度;Controls
为一系列控制变量;λs、μt、νt 分别表示个体、行业和

年份固定效应;ε为随机误差项;α0、β0 为常数项;

α1、α2、β1、β2 为回归系数。根据本文假设,预期估计

系数α1、β1 均大于0,即数字化转型能够促进企业持

续进行绿色创新投入和产出。

3.2 变量选取

3.2.1 被解释变量:企业持续绿色创新

参考文献[24-25],以绿色创新投入和绿色创新

产出的前后期对比衡量企业绿色创新的持续性。
投入方面,由于上市公司绿色投入数据无法获取,
使用企业研发投入近似替代绿色创新投入。产出

方面,由于专利授权往往要经历较长周期,不能反

映企业当期的创新成果,选取绿色专利申请总量作

为绿色创新产出的代理变量。具体计算公式如下:
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Cint = Rit+Rit-1
Rit-1+Rit-2

(Rit+Rit-1) (3)

Cptt = Gpt+Gpt-1
Gpt-1+Gpt-2

(Gpt+Gpt-1) (4)

式中:Ri为研发投入;Gp为绿色专利申请总量。以

Cin和Cpt加1的对数值分别表示企业绿色创新投

入和产出的持续性。

3.2.2 核心解释变量:数字化转型(lnDa)
借鉴吴非等[20]的做法,构建数字化转型特征词

图谱,利用Python软件对上市公司年报进行文本

分析,提取与数字化相关的特征词出现的频数并加

总。以上述得到的总词频数加一的对数值衡量企

业数字化转型程度。

3.2.3 控制变量

为了尽可能减少遗漏变量带来的偏误,本文从

企业特征、经营能力和治理结构等方面选取了企业

规模(Size)、产权性质(Soe)、资产收益率(Roa)、是
否两职合一(Cdum)、股权制衡度(Balance)等变量

作为控制变量。变量定义见表1。

表1 变量定义

变量类型 符号 变量名称 度量方法

被解释变量
lnCin 企业持续绿色创新 绿色创新投入持续性

lnCpt 企业持续绿色创新 绿色创新产出持续性

解释变量 lnDa 数字化转型
数字化转型相关词频

总数加1的对数值

控制变量

Age 企业年龄
企业成立年限的自然

对数

Size 企业规模 总资产的对数值

Soe 产权性质
国有企业赋值为1,其
他为0

Lev 资产负债率 负债总额/资产总计

Roa 资产收益率 净利润/资产总计

Cdum 两职合一
董事长兼任总经理赋

值为1,其他为0
Board 董事会规模 董事会总人数

Indir 独立董事比例
独 立 董 事 人 数/董 事

会总人数

Balance 股权制衡度

第2~5大股东持股

比例/第1大 股 东 持

股比例

中介变量 Asy 信息不对称程度
以股票流动性指标反

映信息不对称程度

调节变量 Focus 投资者关注度
百度搜索指数年度中

位数的对数值

3.3 数据来源

以2009—2021年沪深A股上市公司为研究样

本。其中绿色创新产出数据来自国家知识产权局,
绿色创新投入及控制变量相关数据来自国泰安数

据库。对数据做如下处理:剔除观测值不满3年以

及上市不满3年的公司;剔除金融类上市公司;同时

将被标记过ST或*ST的公司的全部年份数据剔除。
为排除异常值的影响,对所有连续变量进行上下1%
的缩尾处理,最终得到1913家企业共12725个样

本。变量描述性统计见表2。

4 实证分析

4.1 基准回归

基准回归结果见表3。表3中列(1)、列(3)只
加入核心解释变量,列(2)、列(4)加入全部控制变

表2 变量描述性统计

变量 样本数 平均值 标准差 最小值 最大值

lnCin 12725 5.212 1.486 1.354 9.310
lnCpt 12725 0.727 1.270 0.000 5.076
lnDa 12725 1.541 1.458 0.000 5.308
Age 12725 11.910 6.424 3.000 27.000
Size 12725 22.450 1.232 20.140 26.320
Soe 12725 0.378 0.485 0.000 1.000
Lev 12725 0.427 0.190 0.067 0.863
Roa 12725 0.033 0.066 -0.300 0.197
Cdum 12725 0.249 0.432 0.000 1.000
Board 12725 8.578 1.605 5.000 14.000
Indir 12725 37.490 5.385 33.330 57.140
Balance 12725 0.704 0.574 0.034 2.642
Asy 12725 -0.344 0.452 -2.037 0.386
Focus 12477 6.836 0.664 5.384 8.778

表3 基准回归结果

变量
(1) (2) (3) (4)
lnCin lnCin lnCpt lnCpt

lnDa
0.085*** 0.024** 0.038*** 0.031***
(7.73) (2.38) (3.45) (2.77)

Age
0.009 0.030
(0.17) (0.42)

Size
0.793*** 0.104***
(30.89) (4.14)

Soe
-0.005 0.034
(-0.13) (0.56)

Lev
-0.209*** 0.005
(-2.64) (0.06)

Roa
0.482*** 0.073
(4.17) (0.57)

Cdum
-0.024 -0.025
(-1.20) (-0.99)

Board
0.025*** -0.017
(2.65) (-1.60)

Indir
-0.001 -0.002
(-0.29) (-0.74)

Balance
0.095*** 0.009
(4.06) (0.33)

常数项
5.081*** -12.917*** 0.667*** -1.819*
(281.68) (-14.72) (36.68) (-1.79)

Id/Year/IndFE Yes Yes Yes Yes
样本数 12721 12721 12721 12721
R2 0.861 0.886 0.740 0.741

 注:括号内为稳健的t统计量;***、**、*分别表示在1%、5%、10%
的水平上显著。
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量。结果表明,数字化转型能够促进企业绿色创新

投入和绿色创新产出的持续性,这一促进效应在至

少5%的水平上显著,假设 H1得以验证。具体而

言,数字化转型程度每提升1个单位,平均引起企业

绿色创新投入持续性增加2.4%、创新投入产出持

续性增加3.1%。从投入角度,数字技术的应用有

助于企业提高生产效率、降低运营成本,提高信息

透明度、缓解融资约束,推动企业持续开展绿色创

新活动。从产出角度,基于对海量数据的分析,企
业能够更好把握市场需求,降低绿色创新决策失误

风险。同时,数字化转型能够加强各部门交流协

作,优化资源配置,缩短研发周期,促进企业绿色创

新产出持续增加。

4.2 稳健性检验

4.2.1 滞后一期

考虑到数字化转型与企业持续绿色创新之间

可能存在反向因果关系,将解释变量滞后一期,重

新进行回归,结果见表4列(1)、列(2)。滞后一期数

字化转型对持续绿色创新投入和产出的估计系数

分别为0.020和0.026,均通过5%水平的显著性检

验,与基准回归结果一致。

4.2.2 替换变量

为进一步确保回归结果的稳健性,借鉴赵宸宇

等[26]、袁淳等[27]的做法,重新测度数字化转型程

度,回归结果见表4列(3)~列(6)。参考赵宸宇

等[26]构造的数字化转型程度对绿色创新投入和产

出持续性的影响分别为0.058和0.040,均通过1%
水平的显著性检验,这一结果略高于基准回归结果

的估计系数。利用袁淳等[27]构造的数字化转型程

度对企业绿色创新投入和产出持续性的影响系数

分别为0.028和0.025,该结果与基准回归结果较

为接近。基准回归结果具有稳健性。

4.3 异质性分析

4.3.1 产权性质

国有企业和非国有企业在产权结构、行业特

点、政策支持等方面具有明显差异。数字化转型对

不同产权性质企业的绿色创新投入持续性是否产

生不同的影响? 本文构造产权性质虚拟变量,国有

企业赋值为1,否则赋值为0,分组进行回归,结果见

表5列(1)~列(4)。对国有企业而言,数字化转型

对企业持续绿色创新投入和产出的促进作用通过

至少5%水平的显著性检验。相较之下,数字化转

型对非国有企业持续性绿色创新的促进作用并不

明显。与非国有企业相比,国有企业通常拥有更大

的规模和更丰富的资源,更易得到政策支持,承担

更多的社会责任,其对绿色创新的需求更为迫切,
会更加积极参与绿色创新活动。

4.3.2 行业类型

为检验数字化转型程度对不同行业类型的企

业绿色创新持续性的影响,将样本分为重污染企业

和非重污染企业,分组进行回归。由表5列(5)~
列(8)可知,对于非重污染企业,数字化转型程度每

增加1个单位,其研发投入增加3.3%、绿色专利产出

增加2.6%,且通过至少10%水平的显著性检验。
数字化转型对重污染企业绿色创新投入持续性的

影响并不显著。可能的原因是,重污染企业面临更

为严格的环保政策和监管要求,需要在绿色技术、
节能减排、废物回收等方面投入大量资金,其在绿

表4 稳健性检验结果

变量

滞后一期 替换变量

(1) (2) (3) (4) (5) (6)

lnCin lnCpt lnCin lnCpt lnCin lnCpt

L.lnDa
0.020** 0.026**

(2.02) (2.01)

lnDb
0.058*** 0.040***

(4.89) (3.17)

YpDa
0.028** 0.025
(2.03) (1.36)

常数项
-13.020*** -2.213* -12.934*** -1.889* -13.177*** -1.988*

(-14.02) (-1.80) (-14.80) (-1.86) (-14.66) (-1.94)

Controls Yes Yes Yes Yes Yes Yes
Id/Year/IndFE Yes Yes Yes Yes Yes Yes

样本数 10360 10360 12721 12721 12486 12486
R2 0.906 0.767 0.886 0.741 0.886 0.743

 注:括号内为稳健的t统计量;***、**、*分别表示在1%、5%、10%的水平上显著;lnDb、YpDa分别为借鉴赵宸宇等、袁淳等的做法重新测度的

数字化转型程度指标。
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表5 企业产权性质和行业类型异质性检验结果

变量

国有企业 非国有企业 重污染企业 非重污染企业

(1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8)

lnCin lnCpt lnCin lnCpt lnCin lnCpt lnCin lnCpt

lnDa
0.046** 0.079*** 0.008 -0.001 0.018 0.028 0.033*** 0.026*

(2.40) (3.72) (0.63) (-0.09) (0.91) (1.48) (2.81) (1.86)

常数项
-14.990*** -0.866 -11.775*** -2.572** -11.938*** -2.526 -13.661*** -1.757
(-9.73) (-0.53) (-9.07) (-1.98) (-7.27) (-1.08) (-13.30) (-1.49)

Controls Yes Yes Yes Yes Yes Yes Yes Yes
Id/Year/IndFE Yes Yes Yes Yes Yes Yes Yes Yes

样本数 4779 4779 7889 7889 4170 4170 8350 8350
R2 0.891 0.779 0.885 0.715 0.848 0.692 0.909 0.757

 注:括号内为稳健的t统计量;***、**、*分别表示在1%、5%、10%的水平上显著。

色创新过程中可能面临更大的挑战。而非重污染

企业面临的环境规制压力较小,其更加注重绿色产

品设计、绿色供应链管理等方面的创新,提升自身

在绿色市场中的竞争力。

4.3.3 生命周期

数字化转型是否会对处在不同生命周期企业

的绿色创新持续性产生异质性影响? 借鉴已有研

究,将企业分为成长期、成熟期和衰退期3种类型,
异质性检验结果见表6。数字化转型对成长期和衰

退期企业绿色创新持续性的影响并不显著,对成熟

期企业绿色创新投入和绿色创新产出持续性的促

进作用在1%的水平上显著。成长期企业拥有的规

模和资源有限,其进行绿色创新的能力较弱;衰退

期企业可能面临市场萎缩、业绩下滑等困境,对绿

色创新的需求相对较低。而成熟期企业拥有持续

进行绿色创新活动的需求和能力,其更加注重产品

设计和生产过程的绿色化,并不断优化绿色供应

链,以满足消费者对绿色产品的需求、维持自身竞

争力并实现可持续发展。

4.4 进一步分析

4.4.1 中介效应检验

为进一步探讨数字化转型程度影响企业绿色

创新持续性的作用路径,构建如下模型进行中介作

用检验:

Asyi,t =γ0+γ1lnDai,t+γ2Controlsi,t+λi+νt+εi,t

(5)

lnCini,t =δ0+δ1lnDai,t+δ2Asyi,t+δ3Controlsi,t+
λi+νt+εi,t (6)

lnCpti,t =η0+η1lnDai,t+η2Asyi,t+η3Controlsi,t+
λi+νt+εi,t (7)

式中:Asy为中介变量;γ0、δ0、η0 为常数项;γ1、γ2、

δ1、δ2、δ3、η1、η2、η3 为回归系数。由表7可知,数字

化转 型 程 度 对 信 息 不 对 称 程 度 的 影 响 系 数 为

-0.007,通过至少5%水平的显著性检验。信息不

对称程度对企业持续绿色创新投入和产出的影响

系数分别为-0.138和-0.099,均在1%的水平上

显著。信息不对称程度在数字化转型影响企业持

续绿色创新中发挥了部分中介作用。大数据、云计

算等数字技术的运用有助于企业深入挖掘和分析

海量数据,提高信息处理能力,降低企业内外部的

信息不对称程度,更好把握市场动态和客户需求,
从而有针对性地开发绿色产品,更加准确评估绿色

创新项目的风险和收益,提高投资决策的科学性和

准确性,并加速绿色创新成果的转化和应用。

表6 企业生命周期异质性检验结果

变量
成长期 成熟期 衰退期

lnCin lnCpt lnCin lnCpt lnCin lnCpt

lnDa
0.015 0.009 0.039** 0.066*** -0.028 0.000
(0.85) (0.46) (2.13) (3.06) (-0.75) (0.01)

常数项
-13.029*** 0.924 -13.316*** -5.028** -14.681*** -2.843
(-8.38) (0.35) (-8.08) (-2.31) (-3.82) (-0.99)

Controls Yes Yes Yes Yes Yes Yes
Id/Year/IndFE Yes Yes Yes Yes Yes Yes

样本数 5059 5059 4478 4478 1825 1825

R2 0.902 0.762 0.905 0.801 0.918 0.826

 注:括号内为稳健的t统计量;***、**分别表示在1%、5%的水平上显著。
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表7 中介效应检验结果

变量
(1) (2) (3)

Asy lnCin lnCpt

lnDa
-0.007** 0.023** 0.030***

(-2.10) (2.28) (2.71)

Asy
-0.138*** -0.099***

(-5.29) (-2.89)

常数项
5.705*** -12.130*** -1.254
(14.27) (-13.23) (-1.22)

Controls Yes Yes Yes
Id/Year/IndFE Yes Yes Yes

样本数 12721 12721 12721
R2 0.793 0.886 0.741

 注:括号内为稳健的t统计量;***、**分别表示在1%、5%的水平上

显著。

4.4.2 调节效应检验

为检验投资者关注度是否在数字化转型影响

企业持续绿色创新的过程中起调节作用,在基准回

归模型中加入Focus、lnDa×Focus,重新进行回归。
调节 效 应 检 验 结 果 见 表8。可 知,lnDa、lnDa×
Focus对lnCin、lnCpt的系数分别为0.022、0.018、

0.024和0.060,均通过至少10%水平的显著性检验,
说明投资者关注度正向调节了数字化转型程度对企

业绿色创新投入和产出持续性的促进作用。投资者

对企业的关注度能够引导资金流向、优化资源配置并

提高信息透明度,加快企业数字化转型,同时加强外

部监督,促进企业更加积极进行绿色创新活动。

5 结论与对策建议
以2009—2021年中国A股上市公司为研究样

本,考察数字化转型程度对企业持续性绿色创新的

影响及作用机制。研究结果表明:数字化转型有助

于企业持续增加绿色创新投入,并促进绿色创新持

续产出。经过一系列稳健性检验后该结论依然成

表8 调节效应检验结果

变量
(1) (2)
lnCin lnCpt

lnDa
0.022** 0.024**

(2.19) (2.11)

Focus
0.075*** 0.079***

(3.37) (2.86)

lnDa×Focus
0.018* 0.060***

(1.94) (5.22)

常数项
-13.585*** -1.914*

(-15.31) (-1.92)
Controls Yes Yes

Id/Year/IndFE Yes Yes
样本数 12472 12472
R2 0.889 0.746

 注:括号内为稳健的t统计量;***、**、*分别表示在1%、5%、10%
的水平上显著。

立。异质性分析发现,数字化转型对国有企业、非
重污染企业以及处在成熟期企业持续性绿色创新

的促进作用更强。进一步分析发现,数字化转型有

助于缓解企业内外部的信息不对称程度,进而促进

企业持续绿色创新。投资者关注度调节数字化转

型对企业持续性绿色创新的促进作用。
基于上述分析,提出如下对策建议:①重视数

据安全和隐私问题,加强技术安全和风险管理,并
加大对数字化人才的培养和引进力度,充分发挥数

字化转型对企业持续绿色创新的促进作用。②政

府应加大对非国有企业数字化与绿色化发展的政

策支持力度;针对重污染企业,应制定更为严格的

环保标准,加速推进其绿色转型;同时企业应根据

自身所处生命周期制定合理的战略目标,稳步推进

企业数字化与绿色化转型。③信息透明度和投资

者关注度在数字化影响企业持续绿色创新过程中

发挥重要作用。企业应公开财务报告、环境绩效报

告等增加信息透明度,注重改善内部控制质量,同
时加强外部监督,更加积极主动推进数字化绿色化

发展。
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DigitalTransformationandSustainableGreenInnovationofEnterprises

WANGXuan
(BusinessSchool,GuilinUniversityofTechnology,Guilin541004,Guangxi,China)

Abstract:DrawinguponChineseA-sharelistedcompaniesfrom2009to2021asresearchsample,theimpactofdigitaltransformationonfirms’
sustainedgreeninnovationwasexplored.Itisfoundthatdigitaltransformationsignificantlypromotesfirms’sustainedgreeninnovationinputs
andoutputs,andthisconclusionstillholdsafteraseriesofrobustnesstests.Heterogeneityanalysesresultsindicatethatthecontributionof
digitaltransformationtofirms’sustainedgreeninnovationvariesaccordingtothenatureoffirms’propertyrightsandthetypeofindustry.The
roleofinformationasymmetry,andinvestorfocusinthisrelationshipwasfurtheranalyzed.Theresultsshowthatinformationasymmetry
partiallymediatestheeffectofdigitaltransformationonfirms’sustainedgreeninnovation,whileinvestorfocusplayamoderatingrole.

Keywords:digitaltransformation;continuousgreeninnovation;informationasymmetry;investorfocus
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