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金融科技发展对商业银行风险承担的影响
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摘要:金融科技的发展推动商业银行数字化转型,在创新金融业态的同时也形成新的竞争格局,给商业银行风险承

担带来了巨大挑战。采用中国45家商业银行的面板数据构建模型,运用系统GMM估计方法,实证检验了金融科技

发展对商业银行风险承担的影响。研究发现,金融科技发展提升了商业银行风险承担水平;金融科技发展通过加剧

银行业竞争、促进科技创新来影响商业银行风险承担水平;金融科技发展对不同类型的商业银行风险承担的影响存

在异质性,由于挤出效应的存在,相比国有大型银行、股份制银行,金融科技对城商行、农商行风险承担水平的冲击

更加明显。
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  党的二十大报告中提出了加快发展数字经济、
建设数字中国的宏伟蓝图。作为数字经济发展的

重要核心力量,金融科技逐渐成为当前各区域竞争

的战略高地,科技的渗入使得金融服务与产品的创

新迭代加快,从而改变了金融业传统的业务模式与

竞争格局,金融科技已然成为推动中国金融业转型

升级的新引擎。2019年8月,中国人民银行印发了

《金融科技(Fintech)发展规划(2019—2021年)》,对
建立健全中国金融生态、保证金融科技的利用先进

可控以及正确衡量发展与安全之间的关系具有重

要意义;2022年1月,中国人民银行印发了《金融科

技发展规划(2022—2025年)》,明确指出当前金融

业需以“数字”为核心进行提质增速的战略思维,推
动中国金融科技的发展由“立柱架梁”跨向“积厚成

势”的新阶段。
商业银行作为服务实体经济的重要力量,是

“数字中国”建成的重要砥柱。根据中国银行业协

会发布的《中国上市银行分析报告2021》显示,商业

银行在科技领域的资金投入持续提升,2020年商业

银行在信息科技领域方面投入资金高达2078亿

元,同比增速20%,由此看来,商业银行在经营发展

中不断践行科技创新的理念,持续加快数字化转型

的进程。同时金融科技也已融入商业银行的经营

发展,给银行业带来了巨大变革,一方面金融科技

发展所带来的鲶鱼效应促使商业银行打破空间限

制,在提升客户群体覆盖率、增加客户黏性等多个

方面都有明显的实践作为,优化了金融生态,增强

了银行的转型深度;另一方面由于金融科技本身自

有的特性使得商业银行在面对传统风险时,还增加

了信息安全风险、技术风险、数据风险等一系列新

型风险;此外,网络的传导效应也使得金融风险复

杂化、交叉化、隐蔽化的特征更为明显,提高了系统

性金融风险发生的概率。因此,面对金融市场环境

的改变,商业银行所面对的风险承担问题亟待关

注,同时探究金融科技的发展如何影响商业银行风

险承担的内在机制对于加快商业银行数字化转型、
建设“数字中国”也具有重要的理论和现实意义。

1 文献综述
金融科技(Fintech)本质上是金融(financial)与

科技(technology)的合成缩写词,该名词最早是由

Abraham[1]于1972年提出,认为金融科技是将商业

银行专业知识、现代管理科学以及计算机技术三者

融合起来的一种工具。但金融科技的提出在当时

并没有引起国际学者与社会的关注,直到2008年金

融危机的爆发促使金融监管迫切需要改革,加上技

术的快速进步,“金融科技”一词才逐渐为世人所熟

知[2]。截至目前,多数学者认为金融科技指的是为

金融服务的科技手段,即借助大数据、人工智能、区
块链等前沿科学技术创新金融产品、服务等,进而

带来新型的金融业态[3-5]。
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银行风险承担是指商业银行应对风险时的态

度以及其采取措施后发生的结果,表现为商业银行

预期信贷规模的大小、信贷种类的偏好或信贷审批

标准的松紧等方面[6-8]。关于商业银行风险承担的

测度,不同学者在衡量银行风险承担时所选择的指

标也有所差异,其中预期违约率被认为是衡量商业

银行风险承担的较好指标,但是由于中国商业银行

的预期违约率的数据较难获取,且该比率无法估计

非上市商业银行的预期违约率,使得缺失的数据很

可能影响结果的准确性。Z-Score值作为直接度量

银行破产风险的指标[10],该指标能够从银行的财务

状况、盈利能力和经营稳定性进行综合考察[9],但由

于政府在面对大中型商业银行的破产时会助其度

过难关,进而使得计算得出的Z值偏高,因此并不

适用于本文。除此之外,还有部分学者将商业银行

风险承担水平分为银行主动承担风险与被动承担

风险[11-12],其中银行主动风险承担的衡量指标以风

险加权资产比例为主,该比例越高表示商业银行实

施高风险决策的意愿越强;被动风险承担的衡量指

标以不良贷款率为主,该比率衡量了银行的信用风

险,其变化表明了银行以往的贷款受宏观经济等不

利因素导致坏账增加,而非银行风险承担意愿的

改变。
自金融科技的概念提出至今,国内外学者针对

金融科技的演化对于商业银行风险承担的影响这

个问题的研究越来越丰富,部分学者认为金融科技

的发展颠覆了传统金融行业,在与金融科技公司竞

争市场份额时,由于商业银行在分销渠道、吸收存

款、获取长尾群体信息等方面处于不利地位,导致

了商业银行资产份额的下降、潜在客户的流失,而
负债端成本的增加与资产端业务的减少所产生的

风险并未得到实质性的转移,进而以高风险资产比

例提高等方式增加了商业银行的风险承担[13-14]。
而另一部分学者提出了相反的观点,认为金融科技

的发展降低了商业银行的风险承担,即金融科技赋

能商业银行促进了商业银行数字化转型,以大数

据、人工智能等技术手段将业务网络化,有利于简

化业务服务流程,降低信息不对称与不良客户所来

带的信贷风险,挖掘贷款市场与存款市场中的长尾

客户,并以智能化、场景化为客户群体打造多样化

金融服务,在提高顾客粘性的同时使得金融服务以

规模效应的趋势发展,降低了边际成本与费用,从
而减少商业银行风险承担[15-18]。

通过上述分析可以得出,既有文献关于金融科

技对商业银行风险承担的影响方面的研究多集中

在资产端、负债端与中间业务的探讨上,且大多都

是直接研究双方之间的理论关系,而较少从行业竞

争或科技创新的角度来研究其在金融科技对商业

银行风险承担的影响过程中所产生的作用机制,本
文的主要贡献体现在:第一,利用文本挖掘法去构

建金融科技指数;第二,构建中介效应模型,探究行

业竞争、科技创新在金融科技对商业银行风险承担

的影响机制中的作用。

2 机制分析与研究假设
当前金融科技发展处于初步阶段,随着新兴业

态的出现,商业银行在日常运营中面对着多种不确

定性。凭借大数据、云计算等新兴技术手段,金融

科技企业成功引领技术创新潮流,在消费金融、存
贷款服务及在线支付领域向传统商业银行发起有

力挑战,直接撼动了商业银行核心业务领域,形成

了激烈的外部竞争格局[38-39];且金融科技企业凭借

其个性化服务和天然的普惠性,在存贷款市场上增

加客户黏性、拓宽获客范围具有一定的优势,特别

是在长尾客户市场领域,挤占了商业银行的存款业

务,打破了商业银行的垄断地位,银行被迫提高存

款利率,放宽贷款标准,加剧了银行业外部竞争,提
升了商业银行风险承担的意愿[24-25,31]。除此之外,
金融科技发展使得信贷市场上出现许多高效、便捷

的贷款网站、App,面对商业银行传统信贷的烦琐流

程,这种高效、便捷的融资方式吸引了众多资金周

转频繁的小额贷款客户,导致商业银行贷款业务被

分流,对商业银行的信贷领域产生了一定的冲

击[10,44]。同时,行业竞争的加剧又导致了恶性价格

竞争的出现,风险随之传导至商业银行负债端和资

产端,表现为商业银行存贷利率差收窄,利率市场

化加快,使得商业银行负债成本上升,银行吸储能

力下降,为此银行为达到预定的盈利目标会主动将

目光投放在更高风险的资产中,从而提高了自身的

风险承担[13,26]。
金融科技发展加剧了银行业竞争,为摆脱这一

困境,商业银行纷纷转变战略思维,赋能金融科技

改变自身现状。从金融科技赋能商业银行角度而

言,金融科技促使商业银行业态变革,商业银行主

动运用金融科技等新技术,实现数字化转型。在此

过程中商业银行凭借智能化经营管理和创新产品,
依靠新型金融业态吸收线上客户资源和海量数据,
并为商业银行甄别客户以及精准识别风险总类提

供数据基础,进而削弱信息不对称问题所带来的影
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响,改善经营效率。但由于目前金融科技发展处于

初步阶段,银行赋能金融科技所产生的正效应并未

充分发挥,导致其正面效应小于负面效应。同时,
随着银行信贷等传统业务领域受到外部金融科技

公司的冲击,导致其盈利空间被挤占,降低了银行

盈利能力[41]。随着盈利能力的降低,银行管理者风

险偏好提高,银行将扩大对高风险项目的投资,提
升了自身风险承担[22,40]。

进一步地,商业银行在内部推动金融科技创新

的过程中,尽管能够降低客户的交易壁垒,促进更

广泛的交易参与,但也可能提高高风险客户的占

比。与此同时,鉴于大数据等新型技术在风险控制

领域的实际应用仍不成熟,金融创新与新型金融风

险也相伴相生,这可能会使得商业银行面临的风险

变得更加难以察觉[39,42]。且技术创新本身所具有

的高风险性、迭代性、滞后性,使得银行创新的产

品、服务一旦无法达到市场需求和监管要求的标

准,或创新成果的盈利无法弥补短期成本,则银行

前期投入的各种生产要素将蒙受较大的亏损。另

外,金融科技的发展会创新银行表外业务,削弱商

业银行预防性储蓄动机,降低自身流动资金的占

比,改变盈利结构,促使商业银行非利息收入占比

提高[27]。但银行若过多的依赖非利息业务,则会提

高交易类风险资产的占比[23],刺激银行进行风险投

资的意愿,随着宏观经济风险越低,这种意愿就越

强烈,虽然减少了对资本的需要,但增加了经营风

险[28,30,32];且非利息收入业务中客户的转换成本较

低,导致银行非利息收入波动性增加,提高了银行

风险承担。基于上述分析,本文提出如下假设。
H1:金融科技的发展通过加剧银行业竞争、促

进科技创新,进而提高商业银行风险承担水平。
随着金融科技的运用,商业银行风险承担造成

一定的影响,但由于不同类型的商业银行,其特性

有所不同,因而其风险承担受到金融科技发展的影

响也有一定的差异性。国有银行、股份制银行具有

雄厚的资金实力与信誉力,其资产规模也较大,客
户基数高,对前沿技术的攻坚攻难能力较强,致使

在行业领域中信息掌握程度较高,处于行业竞争中

的有利地位;同时由于“大而不能倒”问题的存在,
使得大型商业银行破产风险的概率较低。因此,在
面对金融科技发展的浪潮时,全国性商业银行可以

凭借自身优势,在更好地抵御风险的同时,使得长

尾客户信贷领域的信息劣势也得到改善,从而全方

位地进行金融科技的战略规划。

反观城商行、农商行等区域性商业银行,支撑

金融科技创新的财力和能力不足,运用金融科技赋

能自身则需要花费更大的成本,金融科技公司也更

倾向于和国有银行、股份制银行合作。且随着科技

快速发展,国有银行、股份制银行与城商行、农商行

等区域性商业银行赋能所带来的正效应差距会随

之增大,甚至大银行可能会形成寡头垄断,侵占原

有中小银行“长尾”客户群体,挤占中小银行的发展

空间,形成挤出效应[36,43],中小型商业银行利润能

力降低,客户存款流失加快,付息成本上升的幅度

增大,导致其风险承担水平上升较为明显[19,34,37]。
基于上述分析,本文提出如下假设。
H2:金融科技对不同类型的商业银行风险承担

的影响存在异质性,相比国有大行、股份制银行,金
融科技对城商行、农商行的冲击更加明显。

3 实证研究设计
3.1 样本选取与数据来源

本文综合考虑金融科技兴起的周期、国家政策

以及商业银行相关数据的完整性、可获得性,最终

选取2011—2021年我国45家商业银行的数据作为

研究样本,其中包括6家国有商业银行、12家股份

制商业银行、21家城商行、6家农商行。商业银行

相关数据主要来自从国泰安数据库(CSMAR),部
分缺失的数据来自于各银行年度报告,宏观控制变

量的数据来自于国家统计局网站。
3.2 变量描述

3.2.1 被解释变量

金融科技的发展使得商业银行为了利润最大

化、成本最小化等目标而主动进行风险的承担,因
此在选择商业银行风险承担指标时,以风险加权资

产占总资产的比例进行衡量,即运用加权风险资产

比率(RWA)作为商业银行风险承担水平的代理变

量,同时选取不良贷款率(NPL)作为衡量商业银行

风险承担水平的替换变量,进行稳健性检验。
3.2.2 解释变量

核心解释变量为金融科技水平。目前,金融科

技在银行业中的用途广泛,涉及业务较多,因此借

鉴郭品和沈悦[19]、汪可[20]的做法,首先依据已有文

献并考虑数据可得性,建立金融科技指标词库。该

词库从8个维度共26个关键词,具体构建词库如表

1所示。其次,将上述关键词与各级地级市或者直

辖市名称搭配,在百度资讯中分年份搜索地级市或

直辖市名称+关键词,如“上海”+“物联网”,并基

于python网络爬虫技术提取2011—2021年每年的
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所有新闻结果数量。最后,将上述各地级市和直辖

市的所有新闻结果数量汇总求和,得出各地级市或

直辖市每年的新闻总数量,然后对其进行对数转

换,并参考盛天翔和范从来[21]的做法,借助各银行

总部所在地市的金融科技发展水平指数来衡量该

银行金融科技发展总水平,同时从金融功能和技术

支持两个角度合成两个金融科技分指数,分别来表

征行业竞争效应与科技创新效应。

表1 金融科技关键词库

划分维度 具体关键词

支付清算 NFC支付 移动支付 第三方支付 网联

资源配置 股权众筹融资 互联网金融

信用中介 征信 开放银行

财富管理 量化金融 智能投顾

用户体验 生物识别技术 虚拟现实 语音识别 人工智能

数据处理 智能数据分析 分布式计算 流计算 区块链

精准营销 数据挖掘 数据可视化 大数据 云计算

移动应用 自然语言处理 物联网 机器学习 移动互联

3.2.3 控制变量

商业银行风险承担受宏观层面和微观层面的

影响,因此,本文实证研究的控制变量参考以往研

究文献选取以上两类变量,如表2所示。①人均生

产地区总值(GDP),以反映经济运行情况;②广义

货币供应量增速(M2),反映货币政策的情况;③商

业银行资产规模,用商业银行总资产的自然对数来

表示;④盈利能力,以资产收益率(ROA)作为衡量

盈利能力的代理指标;⑤流动性水平,综合考虑数

据的可得性以及应用普遍性,以资本充足率(CAR)
来衡量银行流动性水平。
3.2.4 中介变量

本文选取的中介变量为:①银行科技创新水平

(NII):商业银行科技创新在我国现阶段中主要是存

在于银行卡和电子银行等中间业务。因此,在银行

资产负债表中非利息业务的多样化可以看作商业

银行运用科技进行金融创新的一种表现形式,本文

借鉴陈孝明等[34]、蒋海和吴文洋[35]的做法,用非利

息收入占比作为衡量银行科技创新水平的指标。
②银行业竞争程度(HHI):运用赫芬达尔-赫希尔曼

指数(HHI指数)来衡量地区内银行业竞争水平,计
算公式为

HHIkt =∑
n

k=1
(Branchkt/TotalBranchest)

2 (1)

式中:HHIkt为第k个银行所在地区在第t年的银行

业竞争程度;Branchkt为第k个银行第t年在该地区

的分支机构数量;TotalBranchest为第t年该地区所有银

行分支机构数量。该指数为负向指标,指数取值范

围为(0,1),即该指数的值越大,银行竞争程度越

低。以上变量符合、名称及定义如表2所示。

表2 主要变量定义

变量类型 变量符号 变量名称 变量定义

被解释变量 RWA 商业银行风险承担
加权风险资产/总
资产×100

解释变量

Fintech 金融科技总指数
基于文本挖掘法

构建的指标

Fin1 技术支持指数
基于文本挖掘法

构建的指标

Fin2 金融功能指数
基于文本挖掘法

构建的指标

中介变量
NII 非利息收入占比

非利息收入/营业

收入×100

HHI 银行业竞争程度
赫芬达尔-赫希尔

曼指数

控制变量

lnSIZE 资产规模
银 行 总 资 产 取

对数

ROA 资产收益率
净利润/总资产×
100

CAR 资本充足率
资本总额/风险加

权资产

lnGDPP 宏观经济水平
人均生产地区总

值取对数

M2 货币供应量增长率
广义货币量增速

×100

3.3 模型设定

由于商业银行风险承担的影响具有持续性,本
文在构建模型时借鉴任碧云、郭品和沈悦等人的实

证模 型 构 建 方 法,选 择 动 态 面 板 广 义 矩 估 计

(GMM)模型进行分析研究,以此来解决滞后期变

量内生性问题,同时也降低模型估计偏差。具体

地,构建了如下基准计量模型:
RWAit =α0+α1RWAit-1+α2Fintechit+

α3Controlit+ε1it (2)
式中:i=1,2,…,N,表示第i家银行;t为具体年份;
RWA为商业银行风险承担水平的代理变量;
RWAit-1为商业银行风险承担水平的滞后一期;
Fintech为金融科技指数;Control为控制变量的集

合;ε为随机误差项。
为了进一步研究金融科技发展对商业银行风

险承担的影响机制,考察技术创新、行业竞争在其

中的中介效应,具体构建的中介效应模型如下:
NIIit =θ0+θ1NIIit-1+θ2Fintechit+

θ3Controlit+ε2it (3)
RWAit =λ0+λ1RWAit-1+λ2Fintechit+

λ3NIIit+λ4Controlit+ε3it (4)
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HHIit =φ0+φ1HHIit-1+φ2Fintechit+
φ3Controlit+ε4it (5)

RWAit =η0+η1RWAit-1+η2Fintechit+
η3HHIit+η4Controlit+ε5it (6)

  式(3)为金融科技发展对银行非利息收入占比

的影响;式(4)为基于基准模型中式(2)基础上加入

银行非利息收入占比的指标后,金融科技对商业银

行风险承担的影响中介模型;式(5)为金融科技发

展对行业竞争的影响;式(6)为基于基准式(2)基础

上加入行业竞争的指标后,金融科技对商业银行风

险承担的影响的中介模型。其中,NII为银行非利

息收入占比,HHI为银行业竞争程度。
3.4 描述性统计

如表3所示,不同商业银行的风险加权资产比

率(RWA)存在较大差异,其样本均值为62.28%,
最大值为83.91%,最小值为0.052%,说明银行间

风险水平存在较大差异。通过对比金融科技指数

的最大值与最小值可以看出,各个商业银行的金融

科技水平不同。从宏观经济层面上看,不同地区的

经济发展水平有所差异,一定程度上会影响当地银

行金融科技资金的投入;广义货币量增速的波动较

为剧烈,表明我国货币政策的调整幅度较大。从微

观银行角度来讲,非利息收入占比、资本充足率等

也均呈现不同程度的差异。

4 实证检验及分析
4.1 基准回归结果

基准模型回归结果如表4所示。表4是利用广

义矩估计(GMM)模型以金融科技指数为解释变量

的全样本回归结果。根据表4可知,第一,在解释变

量方面,金融科技指数(Fintech)的估计系数都为

正,且在1%的水平下显著为正,其结果与H1的预

期一致,此结果说明了金融科技挤出效应的存在,
即金融科技的发展导致了商业银行风险承担水平的

提高。对此,可能是解释是在我国互联网时代快速

发展的背景下,金融科技公司依靠新兴技术手段,
创新金融产业链,开拓金融业务领域,与商业银行

展开激烈的竞争,致使商业银行传统业务利润下

滑,客流量流失,隐性风险上升。同时,金融科技具

有更新迭代速度快、混业、跨界、滞后等特点,导致

银行必须长久在相关技术层面加大创新与研发力

度,将消耗更多的生产要素,致使银行传统利润来

源缩减。而商业银行为保证自身的经营运转与数

字化转型的步伐,在加大金融科技资金投入同时提

高了风险项目资产的占比,从而提升了商业银行风

险承担。资产收益率(ROA)回归系数为正,且在1%
的水平下显著,表明商业银行风险承担随着资产收

益率的提高而上升,商业银行盈利能力增强,促使

银行对未来的经营预期看好,为了追求更高的利润

表4 基准回归结果

变量 RWA

L.RWA
0.593***
(10.27)

Fintech
2.858***
(3.74)

lnSIZE
-2.179**
(-2.10)

ROA
11.063***
(3.10)

CAR
-2.206***
(-7.85)

lnGDP
1.517
(0.71)

M2
-0.473***
(-3.28)

常数项
80.805***
(3.92)

观测值 449
AR(2) 0.409

Hansen检验 0.169

 注:*、**、***分别表示10%、5%、1%的显著性水平;括号内为t值。

表3 描述性统计

变量名称 变量符号 均值 中位数 方差 最小值 最大值

不良贷款率 NPL 1.308 1.250 0.592 0.330 3.940
风险加权资产比率 RWA 62.280 62.980 11.680 32.580 83.910

金融科技指数 Fintech 4.613 4.710 1.495 1.386 7.017
总资产对数 lnSIZE 27.680 27.530 1.580 24.820 31.000
资产收益率 ROA 0.878 0.878 0.265 0.043 1.521
资本充足率 CAR 13.090 13.000 1.640 9.000 17.480

非利息收入占比 NII 19.630 18.760 10.410 0.765 50.910
银行业竞争程度 HHI 3.360 2.810 1.600 1.660 9.740

人均地区生产总值对数 lnGDPP 11.320 11.370 0.445 9.706 12.120
广义货币量增速 M2 11.270 11.010 2.972 6.990 17.320
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从而提高自身的风险承担。资本充足率(CAR)系
数在1%的水平下显著为负,资本充足率的提高使

得商业银行必须收缩贷款规模来降低风险资产的

占比,或者提高自有资本的比重来满足资本充足率

的标准,从而降低了银行风险承担。
4.2 中介效应检验

中介效应模型回归结果如表5所示。根据表5
回归结果显示,表5列(1)中,金融科技对银行风险

承担的回归系数在1%的置信度水平下显著为正。
列(2)中,金融科技对非利息收入占比的回归系数

在5%的置信度水平下显著,表明金融科技对于科

技创新具有显著的促进作用,当金融科技发展程度

越高,银行非利息收入占比也越高。从列(3)中的

结果可以看出,在基准模型中加入非利息收入占比

后,金融科技对银行风险承担的回归系数在1%的

水平下显著,非利息收入占比对银行风险承担的回

归系数也在1%的水平下显著;表明在考虑银行非

利息收入占比的影响后,金融科技依然对银行风险

承担水平的提高具有显著的促进作用。综上,λ2、λ3

表5 中介效应检验

变量
(1) (2) (3) (4) (5)
RWA NII RWA HHI RWA

Fintech
2.858*** 1.651** 2.532*** -0.095* 2.038***
(3.74) (2.13) (14.41) (-1.82) (10.01)

NII
0.449***
(3.30)

HHI
-0.556***
(-4.92)

lnSIZE
-2.179** 3.395*** -1.788*** 0.067* -0.989***
(-2.10) (2.58) (-6.30) (1.69) (-9.64)

ROA
11.063*** 8.705*** 8.526*** -0.142 5.191***
(3.10) (3.16) (10.43) (-1.08) (9.96)

CAR
-2.206*** -1.820*** -2.281*** 0.073*** -1.670***
(-7.85) (-3.16) (-25.77) (2.75) (-23.61)

lnGDP
1.517 -2.759 0.819 -0.104 -1.170**
(0.71) (-1.25) (1.61) (-1.33) (-2.20)

M2
-0.473*** -0.757*** -0.456*** -0.030** -0.527***
(-3.28) (-3.42) (-13.12) (-2.16) (-11.44)

L.RWA
0.593*** 0.581*** 0.523***
(10.27) (50.52) (73.04)

L.NII
0.445***
(6.32)

L.HHI
0.933***
(44.53)

常数项 80.805*** -35.272 82.237*** -0.649 86.964***
(3.92) (-1.26) (19.39) (-0.60) (12.80)

观测值 449 446 448 450 449
AR(2) 0.409 0.584 0.360 0.310 0.450
Hansen
检验

0.169 0.300 0.185 0.112 0.106

 注:*、**、***分别表示10%、5%、1%的显著性水平;括号内为t值。

系数均显著,表明存在部分中介作用。据此验证

H1,可能的原因是,一方面银行赋能金融科技虽能

削弱信息不对称等问题,但由于金融科技发展处于

初步阶段,且行业竞争加剧,致使在银行传统业务

层面获利能力降低,加上技术创新本身所具有的高

风险、滞后等特性,新型风险也随着产生,科技创新

所带来的正效应并未充分发挥;另一方面,商业银

行可以运用金融科技开发新产品、新的表外业务,
改变盈利结构,但银行若过分依赖非利息业务来提

升自身盈利能力,会提高经营风险,且由于创新项

目的滞后性致使银行可能面临流动资金短缺问题,
导致其风险承担提升。

根据表5列(4)回归结果显示,金融科技对银行

业竞争程度的回归系数通过了10%的显著性水平

检验,这意味着金融科技显著的降低了银行业的垄

断程度,促进了银行业竞争水平的提高。从列(5)
中的结果可以看出,在基准模型中加入中介变量银

行业竞争程度后,金融科技对银行风险承担的回归

系数显著为正,银行业竞争程度对商业银行风险承

担的回归系数显著为负,表明在考虑银行业竞争程

度的影响后,金融科技依然对银行风险承担水平的

提高具有显著的促进作用。综上,η2、η3 系数均显

著,表明存在部分中介作用。据此验证H1,金融科

技的发展提高了行业竞争程度,打破商业银行的垄

断地位,金融科技公司的存在分流了银行传统业务

盈利空间,银行被迫提高存款利率,放宽贷款标准,
更有可能增加高风险业务的占比,代价便是增加了

商业银行的风险,提高了银行风险承担。
4.3 异质性分析

异质性回归结果如表6所示。从表6中可以看

出,金融科技的发展均提升了商业银行的风险承

担,从金融科技指数的回归结果系数与显著性来

看,国有银行、股份制银行的回归系数为正但不显

著,城商行、农商行的回归系数为正且在1%的水平

下显著,表明相比国有银行、股份制银行,金融科技

在加大城商行、农商行的风险承担方面更为显著,
且力度更强。主要的原因是相较于国有银行和股

份制银行,多数城市商业银行及农村商业银行在规

模上显得较为有限,这直接限制了其从市场中获取

资本与数据资源的能力,进而难以在金融科技领域

的研发上实施大规模投入。这种资源劣势使得中

小银行在数字化转型的赛道上难以构建竞争壁垒,
其金融科技业务的发展空间被大型银行及金融科

技公司所压缩。面对激烈的市场竞争环境,小型银
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表6 异质性检验

变量
RWA

国有银行、股份制银行 城商行、农商行

L.RWA
0.713*** 0.624***
(6.24) (7.86)

Fintech
1.487 2.777***
(0.58) (2.82)

lnSIZE
-0.354 -4.749**
(-0.16) (-2.38)

ROA
8.077 5.058
(1.57) (0.93)

CAR
-1.618** -2.684***
(-2.35) (-4.68)

lnGDP
1.232 -0.272
(0.13) (-0.10)

M2
-0.537* -0.683***
(-1.81) (-3.87)

常数项
26.862 181.442***
(0.21) (2.59)

观测值 179 270
AR(2) 0.145 0.214

Hansen检验 0.989 0.856

 注:*、**、***分别表示10%、5%、1%的显著性水平;括号内为

t值。

行往往被迫增加风险资产的持有比例,以期实现更

高的收益,加重了其风险承担。另外,国有银行、股
份制银行虽享有更高的市场地位,但也面临着更为

严格的道德风险考量。然而,出于追求更大利益的

动机,在运用金融科技方面它们可能展现出更为激

进的策略,积极运用金融科技手段广泛收集客户的

多维度信息,以此精准识别并拓展潜在客户群体,
优化风险资产组合来提高收益率,相对降低其风险

承担。据此验证H2。
4.4 稳健性检验

为进一步验证实证方法是否合理和指标解释能

力是否准确,对基准模型进行稳健性检验。由于金融

科技与传统商业银行风险承担之间可能存在反向因

果等内生性问题,根据邱晗等[13]的做法,选取互联网

普及率(IP)作为工具变量,并采用工具变量法2SLS
进行检验,以减轻内生性问题。同时为保证上述结果

的可靠性与有效性,再次替换被解释变量,即将基准

模型中的被解释变量加权风险资产比率(RWA)换成

不良贷款率(NPL)作为商业银行风险承担的替代变

量,以避免被解释变量指标单一导致实证结果不稳

健。两阶段检验回归结果如表7所示,稳健性检验回

归结果如表8所示。根据表7和表8结果可知,工具

变量法和替换被解释变量后的模型估计结果显著为

正,表明金融科技发展提高了银行的风险承担,这进

一步证实了研究结论的稳健性。

表7 两阶段检验

变量
第一阶段 第二阶段

Fintech RWA

IP
0.066***
(12.64)

Fintech
6.054***
(5.12)

Control Yes Yes

常数项
-27.001*** 298.989***
(-6.79) (3.04)

R2 0.9451 0.6023
F 160.142

 注:*、**、***分别表示10%、5%、1%的显著性水平;括号内为

t值。

表8 稳健性检验

变量
工具变量法 替换被解释变量

RWA NPL

L.RWA
0.571***
(9.30)

L.NPL
0.598***
(4.83)

Fintech
2.116*** 0.113***
(3.48) (2.83)

lnSIZE
-1.210* 0.001
(-1.73) (0.01)

ROA
5.983** -0.208
(2.47) (-0.70)

CAR
-2.115*** -0.097***
(-6.81) (-4.08)

lnGDP
0.425 -0.220
(0.24) (-1.29)

M2
-0.493*** 0.003
(-3.63) (0.31)

常数项
74.56*** 3.907***
(4.38) (3.14)

观测值 449 450
AR(2) 0.422 0.062

Hansen检验 0.250 0.216

 注:*、**、***分别表示10%、5%、1%的显著性水平;括号内为

t值。

5 结论与启示
5.1 结论

本文运用系统GMM估计方法,以2011—2021
年中国境内45家商业银行作为研究样本,对金融科

技发展如何影响商业银行风险承担进行实证研究,
得出以下三点主要结论:①金融科技对商业银行风

险承担的影响存在挤出效应。即金融科技的发展

显著提高了商业银行风险承担水平。②金融科技

发展通过加剧行业竞争,促进科技创新提高了商业

银行风险承担水平。(3)金融科技发展对商业银行

风险承担的影响存在异质性。对于大型国有银行、
股份制银行而言,金融科技对其风险承担水平的冲
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击较小;而对于城市商业银行、农村商业银行来说,
金融科技则显著提高了其风险承担水平。
5.2 启示

当前银行业正处于竞争加剧、成本增加以及增

长放缓的阶段,传统的经营管理方式已经不适用,
金融科技加剧了商业银行的风险承担,但也给商业

银行带来了许多契机。因此,银行在以新兴科技为

利器加快金融业务、产业服务提质增效的同时,应
注重降低经营过程中的各项成本,缩短金融产品创

新周期,加大科技领域层面专业队伍与人才的建

设,以专业的能力保证在利用科技创新金融项目时

可以最大限度地降低未知的风险,减少科技创新过

程中的损失,进而在激烈的竞争中突破重围。
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ImpactofFinancialTechnologyDevelopmentontheRisk-takingofCommercialBanks

GUOYichun,JIAXiaoxiao,MAShuxia
(SchoolofAccounting,XinjiangUniversityofScience&Technology,Korla841000,Xinjiang,China)

Abstract:Thedevelopmentoffinancialtechnologyhaspromotedthedigitaltransformationofcommercialbanks,andatthesametimeformes
anewcompetitivelandscapewhileinnovatingthefinancialindustry,whichhasbroughtgreatchallengestotherisk-takingofcommercialbanks.
Thepaneldataof45commercialbanksinChinawasusedtoconstructamodel,andthesystematicGMMestimationmethodwasusedto
empiricallytesttheimpactoffinancialtechnologydevelopmentontherisk-takingofcommercialbanks.Itisfoundthatthedevelopmentof
financialtechnologyhasincreasedtherisk-takinglevelofcommercialbanks.Thedevelopmentoffinancialtechnologyaffectstherisk-taking
levelofcommercialbanksbyintensifyingcompetitioninthebankingindustryandpromotingtechnologicalinnovation.Theimpactoffintech
developmentontherisk-takingofdifferenttypesofcommercialbanksisheterogeneous,andduetothecrowdingouteffect,comparedwithlarge
state-ownedbanksandjoint-stockbanks,fintechhasamoreobviousimpactontherisk-takinglevelofurbancommercialbanksandrural
commercialbanks.
Keywords:fintech;GMMmodel;commercialbank;assumptionofrisk
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