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科创板拟上市企业被提起专利无效请求的影响因素
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摘要:科创板的设立为拟上市企业提供了更加便利和透明的上市渠道,也加剧了企业间的竞争,造成专利权无效宣

告请求的滥用。从企业层面和专利层面引入相关因素,系统分析科创板拟上市企业被提起专利无效请求的影响因

素及其影响程度,可以帮助企业有效规避上市过程中的无效风险。通过对多个数据库进行整合,获得实验组和对照

组样本数据,应用二元Logistic回归模型,实证分析各影响因素对科创板拟上市企业被提起专利无效请求的影响效

果。研究表明:从权利主体分析,企业的规模越小、经济效益越好,被提起无效请求的概率越大,其中企业规模的影

响程度高于经济效益;从权利客体来看,专利经济质量越高、技术质量越高、法律质量越低,被提起无效请求的概率

越高,其中专利经济质量和技术质量是主要影响因素。研究结果可为专利权人有效防范专利无效风险、政府机构利

用专利权无效宣告制度优化专利质量提供有益借鉴。
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  科创板拟上市企业是指根据上海证券交易所

科创板股票上市规则要求,已经提交上市审核材料

完成申请并处于审核阶段的企业。设立于2019年

的科创板是国家通过证券市场改革促进科技创新

的举措,优先支持符合国家战略、拥有关键核心技

术、科技创新能力突出、主要依靠核心技术开展生

产经营等特点的企业。这一定位决定了专利对于

科创板拟上市企业的重要性[1]。中国证券监督管理

委员会2022年发布的《科创属性评价指引(试行)》
规定,科创板企业应用于主营业务收入的发明专利

不少于5项。然而,专利权的不确定性和不稳定性,
使其经常面临被提无效的风险,进而影响其上市

进程。
上交所披露的数据显示,截 至2023年9月

21日,有200余家科创板拟上市企业上市失败,而
遭遇 无 效 宣 告 是 重 要 原 因 之 一。例 如,2020年

7月,极米科技上市过程中,峰米科技对其招股书里

披露的16件发明专利提出了专利无效,从而暂缓了

极米科技的上市进程。对于科创板拟上市企业而

言,专利不仅是其上市的必备条件,而且是其核心

竞争力的重要体现。因此,一旦企业被提起专利无

效请求,不仅会影响证券交易所对其上市资格的评

判,而且也会影响潜在投资者以及公众对其发展潜

力的质疑。因此,探讨科创板拟上市企业被提起专

利无效请求的影响因素具有十分重要的理论意义

和实践价值。
目前,尚无专门针对上市企业或拟上市企业专

利无效影响因素的研究,但已有学者从特定的技术

领域或诉讼视角探讨影响专利权无效的影响因素。
其一,关于专利价值、专利质量等对专利权无效宣

告的影响,Harhoff和 Reitzig[2]对EPO(欧洲专利

组织)授权的13000多件生物医药技术专利研究发

现,高质量专利更容易遭受无效宣告请求;朱雪忠

和李艳[4]对国内70家创新药企的专利权无效宣告

案件研究发现,专利价值越高,被提起无效请求的

风险越大。其二,关于企业规模对专利无效宣告的

影响,Henkel和Zischka[4]研究发现,权利人的所有

权性质、企业规模、住所地等因素影响专利被提起

无效请求的概率;Cooter和Rubinfeld[5]研究表明,
规模大的企业更可能对规模较小的企业提起专利

权无效宣告请求。其三,关于技术领域对专利权无

效宣告的影响,Graham等[6]通过比较欧洲和美国

专利局的行为,发现许多前沿技术和新兴技术领域

专利更易被提起无效请求;Schneider[7]研究发现植

物生物技术领域的专利权无效宣告概率远高于其

他新兴行业。
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上述关于专利权无效宣告的研究有以下不足:
第一,现有研究多集中在专利无效宣告与权利客

体,即专利自身属性之间的相关关系,较少从权利

主体的角度探讨两者之间存在的关系;第二,目前

尚无针对科创板拟上市企业这一特定主体开展研

究。对此,本文将研究重点放在无效宣告这一行为

的发生阶段,以科创板拟上市企业作为研究主体,
引入企业规模和企业经济效益这两个影响因素,并
结合专利质量共同解释专利被提起无效宣告请求

的影响因素和作用机制,以期丰富国内关于专利无

效宣告的实证研究。

1 研究设计

1.1 研究假设

1.1.1 企业规模与被提起专利无效请求概率之间

的关系

企业规模的大小会影响发明专利被提起无效

请求的概率。企业规模一直以来都是影响企业发

展的重要因素之一,是创新领域的研究重点。经济

学家熊彼特认为,规模越大的企业,具备丰富资源

优势和抵御各种风险的能力,能够充分利用现有资

源,快速选择创新产品并进行战略布局,积极支持

新产品扩展市场,从而实现利润最大化。大型企业

的生产能力更强,承担较低的平均成本,从而形成

规模效应[8]。Henkel和Reitzig[9]研究发现,相较于

大企业,小企业更容易被提起专利无效请求;Cooter
和Rubinfeld[5]的早期研究表明,由于大企业拥有更

多的资源和竞争对手信息,同时挑战成本也要低很

多,所以对小企业专利提起无效请求的概率更大;

Calderini和Scellato[10]则发现,电信领域的企业通

常采用联盟的方式来对小企业的专利提起无效请

求。据此,提出如下假设。

H1:企业规模与被提起专利无效请求概率显著

负相关。

1.1.2 企业经济效益与被提起专利无效请求概率

之间的关系

企业经济效益的好坏将会影响发明专利被提

起无效请求的概率。企业经济效益是指企业的生

产总值同生产成本之间的比例关系,与企业盈利能

力密切相关。在激烈的市场竞争中,专利是连接着

技术产品和市场的纽带。企业间的竞争最终会表

现为技术的竞争,而技术的竞争即是专利的竞争。
利用专利无效宣告制度可以保护企业的核心技术,
也可以有效打击竞争对手。一般而言,企业经济效

益的提高将会加剧同行业竞争,竞争对手将采取措

施来打击该企业。对于科创板拟上市企业,经济效

益的显著提升可以助力企业成功登陆科创板,而企

业成功上市则可以进一步提升经济效益,两者之间

互为促进。但不管是企业经济效益的提升还是成

功上市,都会使同行业竞争对手感受到威胁,从而

采取措施来遏制企业的进一步发展,此时,最有力

的竞争武器便是专利权无效宣告请求。通过对科

创板拟上市企业提交的申报稿中的发明专利提起

专利权无效宣告请求,可以使专利权陷入一种不确

定的状态,从而延缓甚至中止企业的上市进程。据

此,提出如下假设。

H2:企业经济效益与被提起专利无效请求概率

显著正相关。

1.1.3 专利质量与被提起专利无效请求概率之间

的关系

专利质量的高低将会影响发明专利被提起无

效请求的概率。2011年,国家知识产权据委托中国

技术交 易 所 进 行 研 究,提 出 专 利 价 值 度(patent
valuedegree,PVD指标体系,建立了基于技术、法
律、市场3个要素18个评价指标的专利价值分析指

标体系。专利质量和专利价值密切相关,不少学者

亦从专利的经济质量、技术质量和法律质量三维度

对专利质量展开研究。
关于专利质量对专利被提起无效请求概率的

影响,已有研究亦从专利的经济质量、技术质量和

法律质量3个方面展开研究。其一,Harhoff等[11]

研究发现经历无效宣告请求最终被维持的专利比

未受到无效挑战的专利市场价值平均高出10倍;

Jerak和 Wagner[12]对欧洲异议专利研究表明专利

市场价值越高被提起无效请求的可能性越大。其

二,Graham等[6]通过比较欧洲和美国专利局的行

为,发现许多前沿技术和新兴技术领域专利更易

遭受无效请求;Schneider[7]研究发现,植物生物技

术领域的专利,技术创新复杂性、不确定性等越

高,专利权无效宣告请求概率越高。其三,蒋启蒙

和朱雪忠[13]研究发现,专利侵权诉讼中专利的法

律稳定性与无效宣告请求之间为负相关关系;朱
雪忠和李艳[3]研究发现,专利法律质量越低,专利

权无效宣告请求发生概率则越大。据此,提出如

下假设。

H3a:专利经济质量与被提起专利无效请求概

率显著正相关;

H3b:专利技术质量与被提起专利无效请求概

率显著正相关;
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H3c:专利法律质量与被提起专利无效请求概

率显著负相关。

1.2 数据来源

以国内科创板拟上市企业为研究对象,以被提

过无效请求的发明专利作为样本,未被提过无效的

发明专利作为对照组。通过科创板股票发行上市

审核信息披露数据库检索,截至2023年9月21日,
科创板申报上市企业共有934家;在incoPat数据

库以及中国复审无效数据库检索发现,其中有76家

企业的234项发明专利曾被提过无效请求。进一步

筛选提出非上市阶段的专利权无效宣告请求,得到

实验组样本65家企业,共计224项被提过无效请求

的已授权发明专利。随后,按照1∶3的比例,从余下

同行业企业中抽取195家企业,再分别按照1∶1的

比例随机抽取与实验组相同授权年份的672项发明

专利作为对照组。根据证监会《上市公司行业分类

指引》规定,260家样本企业所属行业分类情况如

图1所示。样本企业所属行业主要包括计算机、通
信和其他电子设备制造业、专用设备制造业和电气

机械和器材制造业等。

图1 260家样本企业证监会行业分类

1.3 变量选取

1.3.1 因变量

因变量为企业被提起专利无效请求的概率。
发明专利在当前权利人申请上市期间,若被提起无

效请求,赋值为1,若否,则为0。

1.3.2 自变量

自变量1:企业规模。《统计上大中小微型企业

划分办法(2017)》规定:根据从业人员、营业收入、
资产总额等指标或替代指标将国内企业的规模分

为大型、中型、小型和微型。从已有研究来看,关于

企业规模,学者们通常选择员工人数、销售收入、总
资产等代理变量来替代[14]。本文基于总资产衡量

企业规模的优势,选取总资产作为测量企业规模的

代理 变 量。同 时 参 照 Cabral等[15]、李 路 路 和 朱

斌[16]的做法,选取期末总资产(以企业科创板上市

申报书中的最新数据为准)的自然对数作为企业规

模的代理变量,具体计算方式为

企业规模 = 总资产 =ln(期末总资产)。

  自变量2:企业经济效益。企业盈利能力的强

弱,直接关联到企业经济效益的高低。反映企业盈

利能力常见的财务指标有营业利润率、成本费用利

润率、现金保障倍数、总资产报酬率、净资产收益

率、资本收益率等[17]。其中,净资产收益率不仅是

杜邦分析体系中的核心部分[18],也是《上市公司证

券发行管理办法》规定的增发新股的必备条件之

一。因此,选取净资产收益率(以企业科创板上市

申报书中的最新数据为准)作为测量企业经济效益

的代理变量。
自变量3:专利质量。现有研究表明,通常从经

济、技术和法律3个视角评价专利质量,但是评价经

济质量、技术质量和法律质量的具体指标存在较大

差异。对于专利的经济质量,选取交易次数、诉讼

次数和同族规模作为代理变量;对于专利的技术质

量,选取被引证次数、权利要求数和技术领域作为

代理变量;对于专利的法律质量,选取说明书页数、
首权字数作为代理变量。

关于专利经济质量的代理变量:第一,交易次

数,指专利进行转让、许可的次数。专利通过转

让、许可等运营方式实现经济价值,该指标可以反

应专利的经济质量[19],张米尔等[20]的研究表明,
专利转让、许可对专利经济质量具有显著正向促

进作用。第二,诉讼次数,指专利经历过专利侵权

诉讼、行政诉讼和无效诉讼等的次数是衡量专利

经济质量的重要指标之一,张玉蓉等[21]以金融商

业方法专利为样本,研究发现专利诉讼与专利价

值呈正相关。第三,同族规模,指专利在不同国家

或地区申请专利的数量,同族专利经常作为测量

专利价值的指标,同族专利的布局国家数越多,涵
盖的地域范围越宽,期望市场价值越大,专利价值

越大[22]。
关于专利技术质量的代理变量:第一,被引证

次数,指被其他专利文献引用的次数。被引用次数

广泛用作专利质量的测度指标,代表了专利的先进

性、通用性和原创水平[23],通常技术较为新颖、创造

性较高、技术贡献较大的专利被引用次数高于一般

专利。Harhoff等[11]实证研究表明,专利被引用数

量对专利质量具有显著正向促进作用。第二,权利

要求数,指授权文本中的权利要求总数,包括独立
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权利要求和从属权利要求的数量之和。施晴等[24]

通过对高校生物医药领域专利实证分析,验证了权

利要求数量对专利质量存在显著正向影响。第三,
技术领域,通常是以专利的IPC(国际专利分类号)
数量作为衡量指标[25],Lerner和Seru等[26]提出用

专利文件中的IPC小类的数量来衡量专利覆盖的

技术范围,即统计发明专利IPC分类号前4位不同

的个数。
关于专利法律质量的代理变量:第一,说明书

页数,指专利申请文件中说明书的总页数。专利文

本撰写质量是影响专利审查的重要因素,而说明书

页数是专利文本撰写质量的重要指标之一[27]。尹

承锐等[23]通过对人工智能领域专利实证分析,发现

说明书页数对专利高质量发展的具有显著正向驱

动效应。第二,首权字数,指专利独立权利要求字

数,记载了解决技术问题的必要技术特征,从整体

上反映该专利的技术保护范围。冯仁涛和余翔[28]

通过对生物技术领域的发明专利进行Logistic回归

分析,发现首项权利要求字数和专利申请授权存在

显著正相关性。

1.3.3 控制变量

文本对照组为随机抽取的同行业企业在相同

年份授权但未被提过无效请求的发明专利,控制了

技术领域、年份等影响因素。

1.3.4 变量汇总

综上所述,本文各自变量及其代理变量汇总见

表1。

1.4 模型选择

采用二元Logistic模型进行回归分析。回归模

型中因变量y取值1,表示被提过专利无效请求;y
取值0,表示未被提过专利无效请求。函数P 代表

专利被提起无效请求的概率,函数P 中的自变量分

别记为x1,x2,…,xi,得到估计专利被提起无效请

求概率的Logistic回归模型。
专利i被提起无效请求的概率P(yi =1|x1,

x2,…,xi)表示为

ln P
1-P =β0+β1x1+β2x2+…+βixi =Z

(1)

P(yi =1|x1,x2,…,xi)= 1
1+e-Z =

eβ0+β1x1+β2x2+…+βixi

1+eβ0+β1x1+β2x2+…+βixi
(2)

式中:β0为常数项;β1~βi分别为自变量x1~xi的

回归系数。

2 实证结果与分析

2.1 描述性分析

通过SPSS26对样本进行实证分析。样本数据

分为提起无效请求组(样本数 N=224)与未提起无

效请求组(样本数 N=672),为了验证10个代理变

量在两组样本中是否存在显著差异,对样本数据进

行描述性统计和独立样本t检验,分析结果见表2。
独立样本t检验中的P 值,在统计学意义上,当设定

显著性水平为0.01时,若P>0.01,则该变量在两

组之间不存在显著差异;反之若P<0.01,则该变量

在两组之间存在显著差异。从表2可以看到,10个

代理变量的P 值均小于0.01,表明总资产、净资产

收益率、交易次数、诉讼次数、同族规模、被引证次

数、权利要求数、技术领域、说明书页数、首权字数

在两组之间均存在显著差异。因此,可将这10个变

量引入回归模型之中,分析这些变量与科创板拟上

市企业发明专利被提起专利无效请求概率的相

关性。
在开始回归分析之前,采用相关系数法和方差

膨胀因子法对这10个变量进行相关性分析和多重

共线性诊断,结果见表3。各变量之间的相关系数介

表1 变量汇总

自变量 代理变量 变量说明 变量类型

企业规模 总资产 企业期末总资产的自然对数 连续型

企业经济效益 净资产收益率 企业净利润与平均净资产的百分比 连续型

专利质量

经济质量

技术质量

法律质量

交易次数 专利发生转让、许可的次数 离散型

诉讼次数 专利发生诉讼的次数 离散型

同族规模 在不同国家或地区申请专利的数量 离散型

被引证次数 专利文献被引证的次数 离散型

权利要求数 授权文本中权利要求总数 离散型

技术领域 IPC分类号前四位不同的个数 离散型

说明书页数 专利文献的总页数 离散型

首权字数 专利独立权利要求的字数 离散型
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表2 变量描述性统计

自变量 代理变量
提起无效请求组(N=224) 未提起无效请求组(N=672) t检验

均值 标准差 均值 标准差 t P
企业规模 总资产 20.322 1.127 20.589 0.900 -3.595 0.000

企业经济效益 净资产收益率 0.244 0.341 0.146 0.518 3.257 0.001

经济质量

交易次数 0.375 1.047 0.028 0.191 8.193 0.000
诉讼次数 0.580 3.631 0.002 0.055 4.125 0.000
同族规模 1.674 1.876 1.048 0.507 8.846 0.000

技术质量

被引证次数 1.790 8.695 0.037 0.225 5.905 0.000
权利要求数 9.259 5.134 4.551 2.666 18.684 0.000
技术领域 1.607 1.014 1.289 0.565 5.861 0.000

法律质量
说明书页数 13.478 6.761 11.427 6.584 3.957 0.000
首权字数 390.665 254.287 608.360 385.137 -8.867 0.000

表3 相关性和多重共线性统计

变量 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
多重共线性

VIF

1.总资产 1  1.078
2.净资产收益率 -0.220** 1  1.060
3.交易次数 0.069* 0.016 1  1.128
4.诉讼次数 0.038 0.025 0.287** 1  1.145
5.同族规模 0.057 -0.037 0.086** 0.078* 1  1.124
6.被引证次数 0.064 0.015 0.175** 0.214** 0.127** 1  1.093
7.权利要求数 -0.063 0.000 0.147** 0.175** 0.240** 0.117** 1  1.343
8.技术领域 -0.028 0.043 0.110** 0.080* 0.112** 0.137** 0.150** 1  1.059
9.说明书页数 -0.024 0.013 0.024 0.030 0.245** 0.070* 0.338** 0.105** 1  1.215
10.首权字数 -0.043 -0.042 -0.059 -0.039 -0.105** -0.050 -0.273** -0.106** 0.061 1 1.135

 注:*、**分别表示显著水平为10%、5%。

于-0.273~0.338,均小于0.75,不存在多重共线

性[29];方差膨胀因子VIF介于1.059~1.362,均小

于10的阈值[30],进一步表明变量之间不存在多重

共线性。综上所述,各变量之间不存在多重共线

性,满足回归分析的前提条件,可继续进行Logistic
回归分析。

2.2 回归分析

对因变量企业被提起专利无效请求的概率进

行回归分析,结果见表4。模型的似然比卡方统计

量为480.410,对应的P=0.000,故整个方程所有

系数的联合显著性很高。根据回归模型准R2和正

确预测百分比衡量Logistic模型的拟合优度[31],回
归 模 型 准 R2 =41.50%,正 确 预 测 百 分 比 为

88.95%,故方程的整体拟合度良好。此外,Hos-
mer-Lemeshow检 验 结 果 表 明,P=0.069,大 于

0.05,同样说明该模型对的拟合优度良好。根据回

归模型结果,预测科创板拟上市企业发明专利i被

提起无效请求的概率P 为

P(yi =1|x1,x2,…,x10)= e-0.405x1+0.385x2+2.114x3+2.837x4+0.424x5+1.529x6+0.452x7+0.363x8-0.040x9-0.002x10+3.999

1+e-0.405x1+0.385x2+2.114x3+2.837x4+0.424x5+1.529x6+0.452x7+0.363x8-0.040x9-0.002x10+3.999
(3)

式中:x1~x10依次代表总资产、净资产收益率、交易

次数、诉讼次数、同族规模、被引证次数、权利要求

数、技术领域、说明书页数、首权字数。

2.2.1 企业规模与被提起专利无效请求概率

本文的假设 H1认为,科创板拟上市企业规模

越大,发明专利被提起无效请求的概率越低。选择

“总资产”这一指标表示企业规模,指标值越高,企
业规模越大;用分类变量表示专利被提起无效请求

的概率,1表示发明专利有过无效宣告请求经历,0
表示发明专利未有过无效宣告请求经历。因此,当

两者保持负相关系时符合假设。根据表4回归结果

可见,总资产与被提起专利无效请求概率为负相

关,系数是-0.405,t为-3.068,总资产与被提起

专利无效请求概率的负相关在1%水平上显著,假
设H1得到验证。

2.2.2 企业经济效益与被提起专利无效请求概率

本文的假设 H2认为,科创板拟上市企业近期

经济效益越好,发明专利被提起无效请求的概率越

高。选用“净资产收益率”这一指标表示企业近期

经济效益,指标值越高,企业经济效益越好;用分类
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表4 回归结果

自变量 代理变量 B 标准误 t OR P
企业规模 总资产 -0.405 0.132 -3.068 0.667 0.002

企业经济效益 净资产收益率 0.385 0.221 1.742 1.469 0.081

经济质量

交易次数 2.114 0.374 5.652 8.281 0.000
诉讼次数 2.837 0.886 3.202 18.070 0.001
同族规模 0.424 0.142 2.986 1.528 0.003

技术质量

被引证次数 1.529 0.284 5.384 4.613 0.000
权利要求数 0.452 0.047 9.617 1.571 0.000
技术领域 0.363 0.149 2.436 1.437 0.015

法律质量
说明书页数 -0.040 0.024 -1.667 0.961 0.093
首权字数 -0.002 0.001 -2.000 0.998 0.000

常量 3.999 2.735 1.462 54.567 0.144
样本数 896

似然比卡方 480.410
自由度 10

P 0.000
R2 41.50%

变量表示专利被提起无效宣告请求的概率,1表示

发明专利有过无效宣告请求经历,0表示发明专利

未有过无效宣告请求经历。因此,当两者保持正相

关系时符合假设。根据表4回归结果可见,净资产

收益率与被提起专利无效请求概率为正相关,系数

是0.385,t为1.742,净资产收益率与被提起专利无

效请求概率的正相关10%水平上显著,假设 H2得

到验证。

2.2.3 专利质量与被提起专利无效请求概率

本文的假设 H3a认为,专利经济质量越高,发
明专利被提起无效请求的概率越高。选用“交易次

数、诉讼次数和同族规模”这3个指标表示专利经济

质量,指标值越大,经济质量越高;用分类变量表示

专利被提起无效宣告请求的概率,1表示发明专利

有过无效宣告请求经历,0表示发明专利未有过无

效宣告请求经历。因此,当两者保持正相关系时符

合假设。根据表4回归结果可见,交易次数、诉讼次

数和同族规模与被提起专利无效请求概率为正相

关,系数分别是2.114、2.837和0.424,t分别为

5.652、3.202和2.986,交易次数、诉讼次数和同族

规模与被提起专利无效请求概率的正相关均在1%
水平上显著,假设H3a得到验证。

本文的假设 H3b认为,专利技术质量越高,发
明专利被提起无效请求的概率越高。选用专利“被
引证次数、权利要求数和技术领域”这3个指标表示

专利技术质量,指标值越大,技术质量越高;用分类

变量表示专利被提起无效宣告请求的概率,1表示

发明专利有过无效宣告请求经历,0表示发明专利

未有过无效宣告请求经历。因此,当两者保持正相

关系时符合假设。根据表4回归结果可见,被引证

次数、权利要求数和技术领域与被提起专利无效请

求概 率 为 正 相 关,系 数 分 别 是 1.529、0.452 和

0.363,t分别为5.384、9.617和2.436,被引证次数

与被提起专利无效宣告请求概率的正相关在1%水

平上显著,权利要求数和技术领域与被提起专利无

效请求概率的正相关在5%水平上显著,假设 H3b
得到验证。

本文的假设 H3c认为,专利法律质量越高,发
明专利被提起无效请求的概率越低。选用专利“说
明书页数和首权字数”这两个指标表示专利法律质

量,指标值越大,法律质量越高;用分类变量表示专

利被提起无效宣告请求的概率,1表示发明专利有

过无效宣告请求经历,0表示发明专利未有过无效

宣告请求经历。因此,当两者保持负相关系时符合

假设。根据表4回归结果可见,说明书页数和首权

字数与被提起专利无效请求概率为负相关,系数分

别是 -0.040 和 -0.002,t 分 别 为 -1.667 和

-2.000,说明书页数和首权字数与被提起专利无

效请求概率的负相关分别在10%和1%水平上显

著,假设H3c得到验证。

2.3 结果讨论

通过对国内科创板拟上市企业经历无效宣告

的发明专利进行分析,探究影响科创板拟上市企业

被提起专利无效宣告请求的因素,上述回归分析表

明接受了H1、H2、H3a、H3b、H3c假设。
从企业层面来看,一方面,总资产越多,表明企

业规模越大,越可能被提起专利无效宣告请求,这
一结果与 Henkel和Zischka[4]的实证结果相一致,
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企业规模对科创板拟上市企业被提起专利无效请

求具有抑制作用。260家样本企业所属证监会行业

基本都分布在制造业领域,还有少量分布在服务业

领域,表明制造业企业在专利方面的竞争程度要远

高于服务业。从制造业进一步细分来看,占比最高

的行业是计算机、通信和其他电子设备制造业,占
比达到40%;其次是专用设备制造业,占比达到

25%;除此之外,其他样本企业所属行业占比均在

个位数。当科创板拟上市企业属于制造业领域,尤
其是计算机、通信和其他电子设备制造业以及专用

设备制造业领域时,在上市过程中更要做好发明专

利无效风险规避,以免影响到企业的上市。另外,
由表2可知,提起无效请求组的总资产均值约为

67000万元,未提起无效请求组的总资产均值为

87000万元,当企业总资产低于前者或略高于前者

时,表明企业规模较小,被提起无效请求的概率较

大;当企业总资产高于或略低于后者时,表明企业

规模较大,被提起无效请求的概率较小。另一方

面,净资产收益率越高,表明企业经济效益越好,越
可能被提起专利无效请求。由表2可知,当净资产

收益率低于或略高于14.6%时,表明企业经济效益

较差,被提起无效请求的概率较小;当净资产收益

率高于或略低于24.4%时,表明企业经济效益较

好,被提起无效请求的概率较大。这一现象诠释了

专利权人和竞争对手之间围绕专利的市场竞争,科
创板拟上市企业的经济效益源自所拥有的专利权,
当企业经济效益越好,越有利于科创板上市,竞争

对手便趋向于利用专利权无效宣告制度破除技术

壁垒以获得开放竞争的机会。关于企业规模和经

济效益对企业被提起专利无效请求的影响程度,由
表4可知,两者的相关系数绝对值分别为0.405和

0.385,总资产对专利无效请求概率的影响程度明

显高于净资产收益率,表明一个企业是否被提起专

利无效请求,企业规模是首要考量因素,其次才是

企业经济效益。
从专利层面来看,以经济、技术和法律3个维度

构建的专利质量与被提起专利无效请求概率显著

相关。其中经济质量和技术质量与被提起专利无

效请求概率显著正相关,法律质量与被提起专利无

效请求概率显著负相关,这一研究结果分别与蒋启

蒙和朱雪忠[13]、Graham等[6]、朱雪忠和李艳[3]的实

证结果相一致。关于专利质量各代理变量对企业

被提起专利无效请求的影响程度,其中排在前3位

的是诉讼次数、交易次数和被引证次数,相关系数

绝对值分别为2.837、2.114和1.529;排在后两位

的是说明书页数和首权字数,相关系数绝对值分别

为0.040和0.002。由此可见,专利质量的不同维

度对被提起无效请求的影响不同,专利经济质量是

首要因素,专利经济质量次之,专利法律质量则是

最后考虑甚至忽略的因素。可能的原因在于:其
一,专利权人和无效请求人的市场竞争围绕着专利

产品进行,其专利产品经济质量越高,市场规模就

越大,在申请上市过程中更占据优势,上市成功之

后对同行竞争对手产生的威胁更大,其专利更可能

被提起无效请求。其二,科创板对企业的定位就是

“科技创新能力突出”,技术质量是评判科创属性的

一个核心要素。一项发明,尤其是一项技术质量较

高的发明,如果获得授权,就意味着某个企业对该

项技术拥有了垄断权,对同行竞争对手形成了技术

壁垒。为了打破这种局面,竞争对手往往会选择对

该专利提起无效宣告请求,不仅可以破除技术壁

垒,同时可以引发证监会对企业核心技术的质疑。
其三,专利法律质量虽然与专利稳定性密切相关,
但无效请求人对企业专利提起无效请求的最重要

的目的是为了引起证监会对企业专利稳定性的质

疑,进而影响到科创板拟上市企业的上市申请,而
专利最终是否被无效并不是最主要的考虑因素,所
以专利的法律质量对于是否被提起无效请求的影

响较小甚至可以忽略不计。

3 研究结论与启示
基于上交所公布的科创板拟上市企业信息,与

专利权无效宣告请求数据相结合,运用Logistic回

归模型实证分析了科创板拟上市企业被提起专利

无效请求概率的影响因素,得到如下结论。
(1)从权利主体来看,企业的规模越小、经济效

益越好,被提起专利无效请求的概率越大,其中企

业规模的影响程度高于经济效益。
(2)从权利客体来看,专利经济质量越高、技术

质量越高、法律质量越低,被提起专利无效请求的

概率越高,其中专利经济质量和技术质量是主要影

响因素。
基于上述结论,本文从专利权人和政府机构两

个视角提出以下启示。
(1)对于专利权人,根据企业所属行业、企业规

模和经济效益的不同,在科创板拟上市过程中应当

结合自身专利质量水平采取不同的应对策略。对

于属于制造业领域,尤其是计算机、通信和其他电

子设备制造业以及专用设备制造业领域,且规模较
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小、经济效益较好的企业,被提起专利无效请求的

概率较大,应当把重点放在对现有发明专利的质量

控制上。由于无效请求人在对专利提起无效请求

时重点在专利的经济质量和技术质量两方面,往往

忽略了与专利稳定性密切相关的法律质量,这也是

科创板拟上市企业应对无效宣告请求风险的突破

口。在专利申请阶段,企业就要做好对专利法律质

量的把控,对已申请的专利进行质量评估,针对存

在法律问题的专利,可以自提无效来弥补相关漏

洞。通过提升专利法律质量,进一步提升专利权的

稳定性,有效规避上市过程中的无效风险。对于规

模较大的企业,被提起专利无效请求概率较小,但
是也需要专注于专利技术的培育发展。企业应当

把重点放在专利经济质量和技术质量的提升方面,
进一步满足国家对科创板的上市要求,以加快企业

的上市进程。
(2)对于专利复审和无效审理部(以下简称为

“复审无效部”),需要完善其审查机制,减少恶意无

效请求对拟上市企业的不良影响。复审无效部作

为专利无效宣告请求的受理和审查部门,应当加强

对科创板拟上市企业的专利权无效宣告审查。针

对同一无效请求人提起的多个专利无效请求,要充

分审核其无效证据,确保只有在合理和充分的依据

下才能成功申请无效,以避免恶意无效使专利权处

于一种不稳定的状态,导致企业难以满足科创板上

市条件。
(3)对于中国证券监督管理委员会(简称“证监

会”),要充分了解情况,听取拟上市企业答辩意见。
科创板拟上市企业被提起专利无效请求,不完全是

因为专利存在质量问题,更大程度上是由于企业成

功上市会给竞争对手带来威胁。证监会作为科创

板上市申请的审核机构,针对存在专利权无效宣告

的企业,要进行仔细审核和评估,了解专利权无效

宣告的背景、原因和影响程度,向权利人充分了解

情况,避免因为竞争对手的恶意无效请求而影响企

业的上市进程。
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AffectingFactorsofPatentInvalidRequestforProposedListedEnterpriseson
theScienceandTechnologyInnovationBoard

HUHairong,ANXiajun
(IPAcademy,ChongqingUniversityofTechnology,Chongqing400054,China)

Abstract:TheestablishmentofScienceandTechnologyInnovationBoardnotonlyprovidesamoreconvenientandtransparentlistingchannel
forcompaniestobelisted,butalsointensifiesthecompetitionamongenterprises,resultingintheabuseofpatentinvalidationrequests.
Relevantfactorsfromtheenterpriselevelandpatentlevelareintroducedtosystematicallyanalyzetheinfluencingfactorsanddegreeofinvalid
requestsofthescienceandtechnologyinnovationboard􀆳sproposedlistedenterprises,whichishelpfultoeffectivelyavoidinvalidrisksinthe
listingprocess.Throughtheintegrationofmultipledatabases,thesampledataoftheexperimentalgroupandthecontrolgroupwereobtained,

andthebinaryLogisticregressionmodelwasusedtoempiricallyanalyzetheeffectofvariousfactorsonthepatentinvalidationrequestofhe
scienceandtechnologyinnovationboard􀆳sproposedlistedenterprises.Theresultsshowthat:fromtheanalysisoftherightsubject,thesmaller
thescaleoftheenterpriseis,thebettertheeconomicbenefitis,thegreatertheprobabilityofinvalidrequestis,andtheinfluencedegreeof
enterprisescaleishigherthanthatofeconomicbenefit.Fromtheperspectiveoftheobjectofrights,thehigherthepatenteconomicquality,the
higherthetechnicalquality,andthelowerthelegalquality,thehighertheprobabilityofinvalidclaims,inwhichpatenteconomicqualityand
technicalqualityarethemaininfluencingfactors.Theresearchresultscanprovideausefulreferenceforthepatenteetoeffectivelyguardagainst
theriskofpatentinvalidationandgovernmentagenciestooptimizethepatentqualitybyusingthepatentinvalidationsystem.

Keywords:scienceandtechnologyinnovationboard;inventionpatent;invaliddeclarationrequest;affectingfactors
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