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陕西省数字普惠金融对经济增长的影响研究
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摘要:数字普惠金融作为金融科技与普惠金融的深度融合,对地区经济发展有着重大影响。基于陕西省10个地级

市2012—2021年的面板数据,采用固定效应模型进行实证检验,探究陕西省数字普惠金融对经济增长的影响以及地

区差异。研究结果显示,陕西省数字普惠金融的发展在推动整体经济增长方面发挥了积极作用,并呈现明显的区域

异质性特征。在此基础上,提出相关的对策建议。
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  2023年刚好是普惠金融纳入国家战略十周年。
十年以来,党中央、国务院高度重视普惠金融发展,
给予大力政策支持和监管保障,基本建成了多元

化、分层次、广覆盖的全民普惠金融服务体系。相

对于传统普惠金融,数字普惠金融更广泛地运用数

字技术,以提升金融服务的可获得性、可行性和可

控性。依托数字技术,有助于推进普惠金融高质量

发展。数字普惠金融的发展有效提高了金融服务

效率,缓解小微企业的融资约束,引导实体企业“脱
虚向实”,有助于实体经济实现高质量发展,进而持

续推动经济增长。
当前,区域经济发展不平衡的问题在全球许多

地区都凸显出来,这一问题已经成为困扰我国国民

经济持续快速健康发展的突出社会问题。由于区

域经济发展的不平衡,东、中、西地区差距进一步扩

大,西部地区的资源优势难以转化为经济优势。为

缓解经济不平衡现象,我国实施了西部大开发、“一
带一路”倡议等一系列政策,并取得了不错的成果。
数字普惠金融可以降低信息不对称、信用风险和交

易成本,提高金融服务的可及性、便利性和效率,还
可以满足中小企业和个体工商户多样化、差异化和

个性化的金融需求,为西部地区产业升级提供了支

持。数字普惠金融还可以通过激发市场主体活力,
培育新的增长点,推动西部地区形成多元化、协调

化、可持续化的发展格局。但随着“数字鸿沟”等问

题的出现,数字普惠金融对西部地区经济发展的影

响需要进一步明确。
陕西作为西北五省之一,将重点关注数字普惠

金融对其经济发展的影响。运用2012—2021年陕

西省的相关数据进行实证分析,深入研究数字普惠

金融与经济增长之间的联系。同时,将陕西省10个

地级市划分为陕北、关中和陕南三个地区,以检验

不同地区之间是否存在异质性表现。这有助于更

全面地了解数字普惠金融对陕西各地区经济的影

响,并揭示潜在的异质性特征。

1 文献综述

1.1 普惠金融与经济增长的关系

普惠金融与地区经济发展之间呈现显著的“倒
U”形关系,发展普惠金融可有效提高地区资源配置

能力,从而促进经济增长[1],尤其在中、西部地区,普
惠金融对经济发展有显著的促进作用[2]。通过提高

居民收入、促进民营企业和实体经济的发展等措

施,普惠金融可间接推动经济增长。此外,提高人

力资本水平、扩大对外开放以及提高政府财政支出

效率对经济增长也起到促进作用[3]。实体经济作为

支持经济增长的关键基础,被视为创造财富的本质

源泉。普惠金融的发展显著增强实体经济效益,优
化了产业结构,并促进了实体经济的科技创新。然

而,过度泛化的普惠金融发展可能会导致排挤效

应,阻碍实体经济的高质量发展[4]。此外,普惠金融

水平的提升使更多低收入群体能够获得金融贷款

和其他优惠政策,使他们有额外资金参与生产性活
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动,增加收入,降低收入不平等,缓解相对贫困[5]。
并且普惠金融发展在不同地区、目标和经济条件下

对经济增长的效果存在差异。特别是在通信基础

设施较差、民营经济较为发达的地区,普惠金融发

展对经济增长的促进效果更为显著[6]。在不同初始

经济发展水平、国民受教育水平、法治水平和中小

企业规模的经济体中,普惠金融对经济增长的影响

也存在一些显著差异[7]。
1.2 数字普惠金融与经济增长的关系

数字金融的发展对地区经济产生积极影响。
首先,数字金融推动了地区的研发投入增长,促进

了技术水平的提升,为地区的创新和创业提供了有

力支持[8];其次,数字金融填补了欠发达地区传统金

融服务的不足,优化了融资渠道,缩小了城乡收入

差距,改善了资本配置效率,从而提高了地区经济

增长的质量,特别是在西部地区,数字金融能够显

著提高经济增长质量[9]。
数字普惠金融的发展也在减小了省内、地级

市之间以及地级市内的经济差距方面发挥了显著

作用。其通过促进创新、推动产业升级、助力区域

转型,为解决区域不平衡问题提供了重要支持。
在微观层面,数字普惠金融显著减小了落后城市

和发达城市上市公司的人均产出和创新产出差

距[10]。数字普惠金融的发展还对减缓居民贫困起

到了积极作用,其改善了居民内部的收入分配不

均问题[11],同时通过促进城镇化、提高居民消费水

平以及促使要素市场发育等方面,推动了服务业

的蓬勃发展[12]。数字普惠金融通过降低企业财务

费用率来引导实体企业“脱虚向实”,表现为抑制

企业金融化,促进企业实业化投资的发展[13],也可

以通过降低金融投资回报率和缩小影子银行规模

的渠道缓解企业金融化水平,数字普惠金融发展

对于实体企业金融化具有一定抑制作用[14]。因

此,数字普惠金融可以促进实体经济的发展,并且

数字普惠金融对实体经济的促进作用呈边际递减

趋势。产业结构合理化则有助于抑制经济波动,
数字普惠金融可以通过资源配置效应、需求效应

和技术进步效应等形成的综合效应影响区域产业

结构升级,加速区域产业结构的合理化进程[15]。
然而,区域内数字普惠金融对产业结构升级的影

响并非线性。因而,数字普惠金融能通过促进产

业升级的中介效应推动经济高质量发展,西部地

区数字普惠金融对经济高质量发展的推动作用最

为显著[16]。

2 研究设计

2.1 数据来源

考虑到数据的可得性、可参考性与权威性,选
取2012—2021年陕西省10个地级市的面板数据为

研究数据。数字普惠金融数据获取自《北京大学数

字普惠金融指数》;其他数据则来自地方历年的统

计年鉴和国泰安CSMAR数据库。
2.2 变量设定

被解释变量经济发展水平选取人均GDP进行

衡量,采用其自然对数作为代理变量。解释变量数

字普惠金融发展水平以数字普惠金融指数进行衡

量,采用其自然对数为代理变量。此外,选取人均

GDP取对数的平方[(lnPGDP)2]、城镇化水平(Ur-
ban)、产业结构(IS)、政府行为(Gov)、固定资产投

资(Fix)作为控制变量。
变量及其计算方法如表1所示。

2.3 模型构建

通过对相关数据进行豪斯曼检验,其 P 为

0.0000,显著拒绝原假设,因此选择采用固定效应

模型估计陕西省数字普惠金融对经济增长的影响,
具体模型构建如下:

lnPGDPit =α+β1lnDIFI+μt+φt+εit (1)

lnPGDPit =α+β1lnDIFI+β2(lnPGDP)2it+
β3ISit+μt+φt+εit (2)

lnPGDPit =α+β1lnDIFI+β2(lnPGDP)2it+
β3ISit+β4Urbanit+μt+φt+εit (3)

lnPGDPit =α+β1lnDIFI+β2(lnPGDP)2it+
β3ISit+β4Urbanit+β5Fixit+β6Govit+μt+φt+εit

(4)
式中:i为陕西省各地级市;t为年份;μt 为时间固定

效应;φt 为个体固定效应;εit 为随机扰动项;
lnPGDP为地区经济发展水平;IS为产业结构;
Urban为城镇化水平;Fix为固定资产投资;Gov为

政府行为。

表1 变量定义

变量 符号 具体计算方法

经济发展水平 lnPGDP 人均GDP的对数

数字普惠金融指数 lnDIFI 北京大学数字普惠金融指数的对数

人均GDP取对数

的平方
(lnPGDP)2 人均GDP的对数的平方

城镇化水平 Urban 城镇人口占省份总人口的比例

产业结构 IS
第二产业增加值与第三产业

增加值之和/GDP
政府行为 Gov 政府财政支出在GDP中所占的比例

固定资产投资 Fix 固定资产投资额/GDP

131

               唐子健等:陕西省数字普惠金融对经济增长的影响研究 



3 实证分析

3.1 描述性分析

各变量的描述性统计如表2所示,地区经济发

展水平、数字普惠金融水平、城镇化水平和固定资

产投资存在显著的差异性,而产业结构和政府行为

存在的差异性较小。

表2 变量的描述性统计

变量 观测值 均值 标准差 最小值 最大值

lnPGDP 100 10.7435 0.4492 9.8035 11.9177
lnDIFI 100 5.1778 0.3789 4.1384 5.7610
Urban 100 0.5315 0.1097 0.3140 0.7949
IS 100 0.8835 0.0508 0.7882 0.9711
Fix 100 1.1029 0.4000 0.2938 1.9754
Gov 100 0.2342 0.0729 0.1327 0.3908

(lnPGDP)2 100 115.6220 9.6796 96.1080 142.0320

3.2 基准回归分析

表3显示了数字普惠金融对陕西省各地级市经

济增长的估计结果。在模型(1)中,未加入控制变

量的回归结果显示,解释变量的系数为正且在1%
的显著水平上。在模型(2)~模型(4)中,加入了控

制变量,其系数仍未正且在5%的显著水平上,这表

明数字普惠金融对各地区的经济增长有显著促进

作用。陕西省地处西北,传统金融体系覆盖相对较

薄弱,金融基础也有限,但随着社会高速发展,数字

普惠金融崭露头角,为传统金融进行了有效补充,
借助着政策激励和媒体宣传,数字普惠金融成功渗

入陕西居民的生活,并通过移动支付、在线贷款等

工具使陕西省居民更容易获取贷款、进行投资理财

等服务,提高了居民的生活水平和财务管理能力,
减少了人们访问银行和进行金融交易的时间和成

本,提高了经济运行的效率。数字普惠金融也可以

为当地小微企业提供更便捷的融资途径,推动小微

企业的发展,进而提高整个市场积极性,为区域经

济带来快速且持续的增长。数字普惠金融在这个

过程中不仅仅是一种金融工具,更是推动中小企业

繁荣和经济增长的重要引擎。
从控制变量的角度分析,产业结构每变动一个

单位,人均GDP也随之变动0.394个单位,说明一

个地区产业结构越高级,经济增长越多。因此,产
业结构升级与经济增长之间存在正向关系,高级产

业结构对人均GDP的提升具有积极影响。陕西省

在产业结构升级的过程中,可以实现传统产业向新

兴产业的转变,从而推动经济向可持续和高效的方

向发展,这有助于提高陕西省整体经济水平、优化产

表3 基准回归结果

变量 模型(1) 模型(2) 模型(3) 模型(4)

lnDIFI
0.548*** 0.091*** 0.067*** 0.054**
(17.338) (4.568) (3.175) (2.455)

(lnPGDP)2
- 0.046*** 0.046*** 0.046***

- (80.388) (80.112) (70.670)

IS
- 0.429*** 0.419*** 0.394***

- (4.697) (4.763) (4.510)

Urban
- - 0.180*** 0.190***

- - (2.667) (2.792)

Fix
- - - 0.010**

- - - (2.247)

Gov
- - - -0.009
- - - (-0.153)

常数项
7.906*** 4.609*** 4.679*** 4.765***
(48.191) (43.440) (44.328) (41.549)

R2 0.746 0.999 0.999 0.999
观测值 100 100 100 100

 注:*、**、***分别表示在10%、5%、1%的水平上显著;括号内为

t值。

业布局,并增加居民的就业机会和生活质量。同

样,随着城镇化水平和固定资产投资每提高一个单

位,人均GDP分别提高0.190和0.010个单位,这
表明地区经济增长与城镇化水平以及固定资产投

资密切相关,这两者在促进人均GDP增长方面发挥

着重要的作用。城镇化可以带来人口流动和城市

建设的机会,而固定资产投资则为城市和农村的基

础设施建设提供了支持,两者相辅相成,共同促进

了陕西省整体经济的稳健发展。
3.3 异质性分析

不同地区间经济发展水平存在着不均衡现象,
陕西省各地级市间产业结构不同,经济发展水平差

异较大,为了深入研究数字普惠金融对陕西省不同

地区的影响,将分区域分析。基于陕西省的地理、
文化以及经济等因素,将陕西省划分为陕北、关中

和陕南三个区域进行回归。其中,陕北地区相对经

济欠发达,工业基础较弱,农业经济占据主导地位,
包括榆林和延安2个地区;关中地区相对较为发达,
工业和服务业较发达,制造业和高新技术产业较为

集中,包括西安、咸阳、渭南、宝鸡和铜川5个地区;
陕南地区相对经济欠发达,农业和旅游业是其重要

支柱,包括了汉中、安康和商洛3个地区。分区域回

归结果如表4所示。
由表4可知,陕西省数字普惠金融对经济增长

的影响存在地区异质性。从核心解释变量来看,关
中地区和陕南地区数字普惠金融的系数在1%水平

上显著,且系数为正,而陕北地区数字普惠金融的

系数在10%水平上显著且为正,因此在显著水平上
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存在着较大差距。就数字普惠金融促进经济增长

而言,关中地区显著水平明显高于陕南和陕北地

区,主要原因是关中地区的金融机构更加积极地采

用数字技术,提供更多普惠金融服务,科技发展水

平和经济发展水平相较于陕北和陕南更高。由此

可以得出,无论是关中地区还是陕北地区或陕南地

区,数字普惠金融都有助于推动区域经济发展,只
是对关中地区的推动作用效果大于陕北地区和陕

南地区。
3.4 稳健性分析

采取替换核心解释变量的方式进行稳健性检

验。使用滞后二期解释变量重新进行回归,估计结

果如表5所示,检验结果仍然是稳健。

4 结论与建议
使用2012—2021年陕西省10个地级市的面板

数据,采用固定效应模型进行实证检验,探究了陕

西省数字普惠金融对经济增长的影响以及地区差

异。得出以下结论,首先,陕西省数字普惠金融的

发展在推动整体经济增长方面发挥了积极作用;其
次,无论是关中地区还是陕北和陕南地区,数字普惠

表4 异质性分析

变量 陕北 关中 陕南

lnDIFI
0.041*
(2.283)

0.064***
(2.807)

0.038***
(6.050)

(lnPGDP)2
0.043***
(62.595)

0.049***
(81.790)

0.049***
(85.349)

常数项
5.929***
(38.087)

4.904***
(39.735)

5.045***
(79.825)

时间固定 Yes Yes Yes
个体固定 Yes Yes Yes

R2 1.000 1.000 1.000
观测值 20 50 30

 注:*、**、***分别表示在10%、5%、1%的水平上显著,括号内为

t值。

表5 稳健性检验结果

变量 (1)

lnDIFI
0.051**
(2.441)

(lnPGDP)2
0.045***
(67.095)

常数项
5.036***
(33.057)

时间固定 Yes
个体固定 Yes

R2 0.999
观测值 80

 注:*、**、***分别表示在10%、5%、1%的水平上显著,括号内为

t值。

金融都有助于推动本地区域经济发展,但是对关中

地区的推动作用大于陕北和陕南地区;最后,经济

增长和数字普惠金融、地区产业结构、城镇化率、固
定资产投资以及政府行为之间存在着密切联系。

上述研究结论具有重要的启示作用,提出如下

建议:
第一,加大政策扶持力度,支持数字普惠金融

发展。首先,明确数字普惠金融发展的战略目标和

政策导向,确保政策的连贯性和持续性,政策导向

应强调促进金融包容、提高金融服务效率和降低金

融风险。其次,增加对数字普惠金融的财政资金支

持,用于基础设施建设、科技创新、人才培养等方

面。通过设立专项资金、奖励机制等方式,激发金

融机构和科技企业的积极性。同时,还可以推出税

收优惠政策,鼓励金融科技企业在数字普惠金融领

域的投资和创新,也可以采取减免税、税收抵免等

方式,降低相关企业的财务负担。最后,通过制定

明确的法律法规,保障数字普惠金融的合法权益,
规范行业发展,提高金融市场的透明度,加强与金

融监管部门的沟通协调,建立快速响应机制。
第二,缩小地区差异,推动各地区协同发展。

根据各地区不同特点和发展需求,制定差异化政

策,优化陕西省区域发展规划,充分考虑各地区的

自然资源以及人才优势,明确发展定位,鼓励各地

区发展特色产业,形成协同发展的整体布局。对经

济发展水平高的地区,大力支持科技创新,推动各

地区技术水平的提升,形成技术互补和合作。同

时,建立科技创新示范区,集聚创新要素,促进各地

区创新资源共享。针对贫困地区,采取有力的政策

措施,加大扶贫力度,提升贫困地区的发展水平,实
现全省各区域共同富裕。此外,建立陕西省各地区

之间的合作平台,促进政府、企业、科研机构等多方

参与,推动资源共享、信息交流。鼓励各地区的产

业协同发展,形成产业链和价值链的互补和协同,
加强产业园区和示范基地的建设,推动各地区产业

协同发展。
第三,提高地区人民金融素养。“数字鸿沟”的

出现不仅取决于地区数字基建的差异,也因当地人

民金融素养的制约而产生。开展全面的教育活动,
向公众传授基本的金融知识,包括理解贷款、储蓄、
投资和保险等基本概念。提供有关数字金融工具

的培训,引导人们如何使用手机应用、网上银行等

数字化平台进行金融活动,提高人们利用科技手段

管理财务的能力。设立金融咨询服务机构,为个人
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和家庭提供专业的理财建议,帮助人们更好地了解

自己的财务状况,并做出明智的决策。通过综合性

的努力,逐步提高人民的金融素养,使他们更加理

性、科学地管理个人财务,从而促进社会经济的可

持续发展。
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TheImpactofDigitalInclusiveFinanceonEconomicGrowthinShaanxiProvince

TANGZijian,LIWenying
(SchoolofStatistics,Xi’anUniversityofFinanceandEconomics,Xi’an710100,China)

Abstract:Digitalinclusivefinance,asthedeepintegrationoffinancialtechnologyandinclusivefinance,hasasignificantimpactonregional
economicdevelopment.Basedonpaneldatafrom2012to2021for10prefecture-levelcitiesinShaanxiProvince,afixed-effectsmodelwas
employedforempiricaltestingtoexploretheimpactofdigitalinclusivefinanceoneconomicgrowthandregionaldifferencesinShaanxiProvince.
TheresearchfindsthatthedevelopmentofdigitalinclusivefinanceinShaanxiProvinceplaysapositiveroleinpromotingoveralleconomic
growthandexhibitsnotableregionalheterogeneity.Basedontheseresults,relevantpolicyrecommendationsareproposed.
Keywords:digitalfinancialinclusion;economicgrowth;ShaanxiProvince;digitaleconomy
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