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摘要:绿色金融是推进“双碳”战略的重要抓手,也是实现产业结构优化升级的金融手段。基于我国2007—2020年

省域面板数据,建立面板固定效应模型,探讨绿色金融对产业结构优化升级的影响。研究结果表明,绿色金融能够

促进产业结构优化升级,但在一定程度上技术创新起到了反向调节的作用,波特效应不明显。因此,应进一步完善

绿色金融发展政策,推动绿色技术创新,引导产业结构优化升级。
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  党的二十大报告指出,加快发展方式绿色转

型。完善支持绿色发展的财税、金融、投资、价格政

策和标准体系,发展绿色低碳产业,健全资源环境

要素市场化配置体系。这为推动绿色金融发展指

明了方向。绿色金融是实现“双碳”战略的重要金

融手段。金融体系的核心功能是配置资源[1]。绿色

金融能够促进资金流入环保产业,为环保产业提供

资金支持。产业结构升级是改善生态环境的根本

方式,能从源头上减轻生态环境治理和保护的压

力。产业结构优化升级在一定程度上依赖技术创

新。那么,绿色金融的发展是否促进了产业结构优

化升级? 绿色金融、技术创新与产业结构优化之间

又有着怎样的逻辑关联? 其具体的作用机制又是

如何? 本文将重点探讨绿色金融对产业结构优化

升级影响。

1 文献综述
当前,绿色金融是一个正在发展并且不断完善

的范畴,研究的焦点是金融与环境保护的关系,以
促进可持续发展[2]。

从理论层面来看,绿色金融对产业结构的研究

主要聚焦为两类。其一,发挥绿色金融的功能进而

影响产业结构。绿色金融通过资金流向、产业整

合、风险防范、政策引导[3]、优化信贷资源配置、加强

环境信息披露质量和释放绿色信号[4]等影响产业结

构。其二,绿色金融利用丰富的金融产品影响产业

结构,如绿色信贷、绿色债券、绿色保险、绿色投资

与碳金融[5]等。从实证层面来看,学者利用不同的

实证方法论证了绿色金融对产业结构的促进作用。
张婷等[6]利用面板固定效应模型得出绿色金融促进

产业转型,在不同地区、不同类型的绿色金融工具

之间存在异质性。丁攀等[7]基于双重差分模型提出

绿色金融政策可以通过提高企业技术进而推动产

业结构优化。龙云安和陈国庆[8]利用灰色关联度验

证我国绿色金融促进产业结构优化升级。也有部

分学者针对不同的区域样本进行实证研究。斯丽

娟和姚小强[9]基于中国地级市数据利用双重差分发

现实施绿色金融改革创新试验区试点政策能够促

进区域产业结构生态化发展。长江经济带的绿色

金融发展促进产业绿色发展,并且产业绿色发展反

哺绿色金融成效显著[10]。西北地区的绿色金融发

展与产业结构优化从长期持续的拮抗阶段开始转

向磨合阶段[11]。
从技术创新研究来看,学术界聚焦于“波特假

说”。部分学者认为波特效应有效,绿色金融促进

技术创新,引致产业结构优化升级。绿色环保企业

的融资成本降低,研发投入提高,推动产业的绿色

环保、清洁化生产,进而促进产业结构的调整[12]。
孟维福和刘婧涵[13]利用基准回归得出绿色金融促

进经济高质量发展,技术创新和产业结构升级二者

关系中发挥了重要作用[13]。也有部分学者认为波

特效应无效,技术创新未能引致产业结构调整。一

方面,绿色信贷利用融资约束直接冲击了污染、高
耗能企业的发展,抑制了其污染排放,技术创新作
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用不明显[14];另一方面,绿色信贷的成本遵循效应

与信贷约束效应抑制了污染、高耗能企业的技术创

新,未产生技术创新作用[15]。
综上所述,现有的研究主要探讨了绿色金融对

产业结构的影响,缺乏将绿色金融、技术创新、产业

结构优化升级纳入统一框架进行研究。同时,技术

创新往往作为被解释变量,鲜有考察其在绿色金融

影响产业结构优化升级的调节效应。绿色金融是

推动产业结构绿色化的重要工具。结合绿色金融

与技术创新,探讨其对产业结构优化升级的影响机

制,有利于促进上述研究领域的融合,拓宽新的研

究视野,丰富现有研究框架。
本文的研究边际贡献主要体现以下几个方面:

①在研究内容方面,拓宽了产业结构优化升级的研

究框架,将绿色金融、技术创新和产业结构优化升

级共同纳入分析框架中,进一步梳理了绿色金融、
技术创新与产业优化升级之间的逻辑关系;②在指

标设置方面,构建了绿色金融发展水平的综合指

数;③在研究结论方面,基于技术创新的调节作用,
进一步剖析“波特效应”不明显的原因。

2 理论分析与研究假设
2.1 绿色金融对产业结构优化升级的直接效应

绿色金融对产业结构的影响可以从微观和宏

观上进行分析,聚焦主体为政府、银行与企业。绿

色金融对产业结构的直接效应体现在推动绿色和

高新技术行业发展、抑制高污染和高耗能行业发

展,实现产业结构的高级化和合理化。绿色金融通

过发挥绿色金融的资源配置、价格发现、风险防范

和激励的功能促进产业结构优化升级。
在资源配置方面,绿色金融引导各种生产要素

资源向节能环保、绿色低碳和高新技术产业聚集,
降低污染、高耗能和低效率行业的污染排放。银行

可通过绿色信贷,利用贷款利率的差异性,有偏向

地向绿色企业给予优惠利率,向污染企业给予限

制。政府既可以通过绿色基金对绿色企业进行支

持,也可以制定绿色金融制度鼓励社会资本由高污

染行业转向绿色行业。同时,绿色金融也可以对高

污染和高耗能的行业进行传统技术的升级和新设

备的投入,引导向节能环保、清洁能源方向发展,促
进产业结构优化升级。

在价格发现方面,一方面,绿色金融利用价格

信号配置资源,完善绿色金融市场,进而提供丰富

的绿色金融产品,另一方面,由于污染的负外部性

和绿色产品的正外部性,需要进一步明确产权,对

污染损失与绿色收益采取市场定价,将污染排放成

本纳入企业生产经营成本,绿色生产收益纳入企业

经营收益。由此淘汰污染产品,鼓励绿色产品,促
进产业结构优化升级。

在风险防范方面,高风险意味着高收益,绿色

金融体系能够将风险合理地配置给有承担能力且

愿意承担的部门和经济行为主体,也可以提供多样

的绿色金融产品分散风险,资本有序向绿色部门转

移,向绿色发展产业提供资金支持,促进产业结构

调整。绿色金融也让更多的投资人认识到环境风

险和气候挑战,关注企业的社会责任,有意识地让

环境责任主体将环境风险和气候挑战纳入企业生

产成本,促进企业绿色生产。
在激励方面,政府和银行共同发力促进绿色产

业的可持续发展。第一,政府和银行利用绿色信贷

激励约束机制差别对待绿色企业和污染企业;第
二,保护绿色证券的发展,通过证券溢价和折价进

行差异融资;第三,提供绿色保险,为绿色发展企业

保驾护航,促进绿色产业可持续发展;第四,对绿色

产业进行投资,成为绿色企业发展的坚实力量。
假设1:绿色金融发展对产业结构优化升级具

有显著的正向影响。
2.2 绿色金融对产业结构优化升级的调节效应

一方面,技术创新对绿色金融与产业结构的波

特效应明显,体现在绿色金融推动绿色和高新技术

行业发展、抑制污染和高耗能行业发展,倒逼企业

技术革新,实现产业结构的高级化和合理化;另一

方面,技术创新对绿色金融与产业结构的波特效应

不明显,体现绿色金融抑制污染和高耗能行业发展

的技术革新,不利于产业结构的高级化和合理化。
政府和银行通过对融资对象的选择,企业有研

发成本和研发收入的差异。在研发成本方面,绿色

和高新技术企业的研发成本低于污染和高耗能企

业。对于绿色和高新技术企业,银行对此类企业的

贷款采取优惠利率,由于企业的绿色证券存在环境

溢价,所以融资成本低,进而降低企业的研发成本。
但对于污染和高耗能企业,银行会对此类企业采取

惩罚利率,企业的证券存在环境折价,所以融资成

本高,进而企业的研发成本较高。因此绿色和高新

技术企业与污染和高耗能企业存在研发成本差异,
投资回报产生利差,资金向绿色和高新技术企业转

移,促进技术创新、产业结构优化升级。在研发投

入方面,绿色和高新技术企业的研发投入高于污染

和高耗能企业。对于绿色和高新技术企业,银行既
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可以给此类企业较大的贷款额度,也可以对此类企

业优先发行绿色债券进行融资,所以绿色和高新技

术企业具有较大融资规模潜力,企业能够增加研发

投入,大大提高技术创新的成功率,进而提高企业

的生产率,推动产业结构进行调整,促进产业结构

的优化升级。对于污染和高耗能企业,银行给予的

贷款额度较小,并且对企业融资进行多重限制,融
资规模有限,所以污染和高耗能企业对于技术创新

的研发投入较少,面临技术创新失败的风险更大,
抑制污染和高耗能企业技术创新。

假设2:技术创新对于绿色金融与产业结构优

化升级的关系具有调节作用。

3 研究设计
3.1 模型设定

为了分析绿色金融、技术创新对产业结构优化

升级的作用机制,构建如下模型:
ITRit=α0+α1GFit+α2control+εit (1)

ITRit=α0+α1GFit+α2GFit+α3control+εit (2)
式中:i、t分别为地区和时间变量;ITRit为各地区的产

业结构优化升级状况,具体包括产业结构高度化

(Ais)、产业结构合理化(Theil);GFit为各地区的绿色

金融发展水平;ITit为各地区的技术创新;controlit为

控制变量,具体包括人力资本水平(cap)、市场化水平

(mark)、劳动力流动(lab)、城镇化水平(urb);εit为随

机扰动项;α0为常数项;α1、α2、α3为回归系数。
3.2 变量选取及说明

3.2.1 被解释变量

本文的被解释变量为产业结构优化升级水平

(ITR),主要从产业结构高度化与产业结构合理化

两个变量进行衡量。
产业结构高度化(Ais)是产业结构优化升级的

重要维度,反映的是产业结构基于经济发展的运行

规律从低水平向高水平演进的动态过程。借鉴刘

伟等[16]对产业结构高度化的测度,采用产业结构层

次系数表示,即从份额比例上的相对变化刻画三大

产业在数量层面的演进过程,具体计算公式为

Ais=∑
3

m=1
yi,m,tm,m=1,2,3 (3)

式中:yi,m,t为i地区第m 产业在t时期占地区生产

总值的比重。
产业结构合理化(Theil)是产业之间协调能力

不断加强和关联水平不断提高的动态过程,是对要

素投入结构和产出结构耦合程度的一种衡量[17]。
借鉴泰尔指数来测度各省份的产业结构合理化程

度,该指数具有兼顾度量不同产业产值与就业的结

构偏差以及各产业不同经济地位的优良性质。具

体计算公式为

Theilit =∑
3

m=1
yi,m,tln(yi,m,t/li,m,t),m=1,2,3 (4)

式中:li,m,t为i地区第m 产业在t时期从业人员占

总就业人员的比重。若泰尔指数值为0,说明产业

结构处于均衡水平,若不为0,说明产业结构偏离均

衡状态,产业结构不合理。
3.2.2 核心解释变量

核心解释变量为绿色金融。参考于波和范从

来[18]、胡文涛等[19]、张婷等[6]、贺正楚等[20]的研究,
考虑到指标设置的完整性及数据的可获得性,设计

了省级层面的绿色金融发展指标,包括4个维度

6个基础指标,见表1。采用主成分分析法计算绿色

金融发展指数,KMO(Kaiser-Meyer-Olkin)值为

0.724,大于0.6,Bartlett球形检验P 值为0.042,
小于0.05,所以适合作主成分分析。
3.2.3 调节变量与控制变量

技术创新作为调节变量,用专利授权数对数值

表示。按照数据可获得性和一致性的原则,参考相

关主题研究者的经验,最终选取如下控制变量:人
力资本水平(cap)、市场化水平(mark)、劳动力流动

(lab)、城镇化水平(urb)。人力资本水平以普通高

等院校招生人数占年末常住人口的比重表示;市场

化水平以地方政府财政支出与地区GDP比例表示;
劳动力流动以地区第三产业就业人数占地区就业

总人数比重衡量;城镇化水平以地区城镇人口与当

地人口总量比例表示。

表1 绿色金融发展评级体系

一级指标 二级指标 二级指标度量方法 属性

绿色信贷

绿色证券

绿色保险

绿色投资

高耗能产业利息支出 六大高耗能工业产业利息支出/工业产业利息总支出 负向

环保企业市值占比 环保企业总市值/A股总市值 正向

农业保险规模占比 农业保险支出/保险总支出 正向

农业保险赔付率 农业保险支出/农业保险收入 正向

节能环保公共支出占比 节能环保财政支出/财政总支出 正向

治理环境污染投资占比 污染治理投资/GDP 正向
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3.3 数据来源及描述性统计

选取我国30个省(自治区、直辖市)(因数据缺

失,未包含西藏地区及港澳台地区)的宏观面板数

据进行实证研究,数据来源于 Wind数据库以及《中
国统计年鉴》《中国工业统计年鉴》等。部分缺失值

采用插补法处理。实证数据描述性统计见表2。

表2 实证数据描述性统计

变量 样本数 标准差 中位数 最小值 最大值

GF 420 0.600 1.020 0.000 3.630
Ais 420 0.130 2.350 2.130 2.830
Theil 420 0.140 0.190 0.010 0.800
Gre 420 0.090 0.460 0.300 0.840
TE 420 1.580 9.830 5.400 13.470
cap 420 0.000 0.010 0.000 0.010
mark 420 0.100 0.210 0.080 0.680
urb 420 0.130 0.550 0.280 0.900
Lar 420 0.120 0.370 0.170 0.830

4 实证分析
4.1 基准回归

对绿色金融发展水平与产业结构优化升级的

影响进行回归,除核心解释变量绿色金融发展水平

外,在模型中加入其他可能对产业结构优化升级产

生影响的控制变量。F 检验的P 为0.0000,拒绝

了混合效应模型原假设,Hausman检验的P 为

0.0064,拒绝随机效应模型原假设,因此选用固定

效应模型。
根据表3的基准回归结果模型(1)、模型(2)显

示,绿色金融发展水平影响产业结构优化升级。模

型(1)显示,绿色金融发展水平在5%的置信区间显

著影响产业结构高度化,影响系数为0.0176,这表

明绿色金融发展水平指数每提高1个单位,产业结

构高度化会提高0.0176个单位;模型(2)显示,绿
色金融发展水平在10%的置信区间显著影响产业

结构合理化,影响系数为0.0108,这表明绿色金融

发展水平指数每提高1个单位,产业结构高度化会

提高0.0108个单位。所以,假设1成立。绿色金

融通过资源配置、价格发现、风险防范和激励的功

能,利用绿色信贷、绿色证券、绿色保险和绿色投资

促进产业结构调整,引导资源向绿色、节能环保、高
新技术等产业倾斜,促进产业结构高度化与合理

化,从而推动产业结构的优化升级。但是,当绿色

金融发展水平每提高1个单位时,产业结构高度化

与合理化并不能同等程度的变化,这归因于我国绿

色金融发展还未成熟,金融机构不能很好地发挥绿

色金融支持产业结构调整的作用。

表3 基准回归结果

变量
模型(1) 模型(2) 模型(3) 模型(4)
Ais Theil Ais Theil

GF
0.0176** 0.0108* 0.0627*** 0.0773**
(2.33) (1.72) (3.30) (2.39)

GF×TE
-0.00637***-0.00707**
(-3.21) (-2.10)

cap
8.295*** 28.420*** 8.642*** 28.810***
(2.67) (5.43) (2.81) (5.52)

mark
0.0893* -0.0692 0.1180** -0.0371
(1.93) (-0.89) (2.53) (-0.47)

urb
0.6010*** -0.1300 0.6790*** -0.0421
(9.62) (-1.23) (10.23) (-0.37)

lab
0.420*** -0.551*** 0.435*** -0.534***
(8.65) (-6.72) (9.02) (-6.51)

常数项
1.885*** 0.657*** 1.829*** 0.595***
(120.63) (24.92) (78.86) (15.09)

样本数 420 420 420 420

 注:*、**、***分别表示P<0.1、P<0.05、P<0.01;括号内为t值。

  就控制变量而言,人力资本水平在1%的显著

水平下对产业结构高度化与合理化具有正向影响。
这说明人力资本水平越高,对产业结构优化升级的

拉力越强。市场化水平在10%显著水平下对产业

结构高度化存在正向影响,但对产业结构合理化影

响不显著。这说明市场化水平越高,对绿色产品的

需求越高,进而拉动产业结构高度化,由于产业结

构在动态调整,因此产业结构合理化不显著,同理

城镇化水平对产业结构合理化不显著也是归因于

此。城镇化在1%显著水平下对产业结构高度化存

在正向影响,对产业结构合理化影响不显著,在国

家强调绿色发展的大背景下,城镇居民的绿色环保

意识提高,倾向绿色消费与绿色出行,进而推动产

业结构调整。劳动力流动在1%显著水平下对产业

结构高度化存在正向影响,对产业结构高度化存在

负向影响。这说明劳动力流动促进产业结构高度

化,然而劳动力流动的流入或流出的方向以及流入

量对地区的产业结构合理化产生负向影响。
4.2 技术创新的调节效应分析

进一步在模型(1)、模型(2)中加入调节变量,
绿色金融发展水平与技术创新的交互项,以考察技

术创新在绿色金融发展水平与产业结构优化升级

关系中的调节作用。结果如模型(3)、模型(4)所
示,技术创新与绿色金融发展水平的交互项对产业

结构 高 度 化 产 生 显 著 负 影 响,影 响 系 数 为

-0.00637,而绿色金融发展水平与产业结构高度

化的相关系数在1%的水平下显著为0.0627;同
时,技术创新与绿色金融发展水平的交互项对产业
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结构合理化产生负影响,影响系数为-0.00707,而
绿色金融发展水平与产业结构高度化的相关系数

在5%的水平下显著为0.0773。显然技术创新在

绿色金融发展水平与产业结构优化升级的关系中

具有明显的反向调节作用,验证了假设2。模

型(3)、模型(4)绿色金融发展水平的系数要大于模

型(1)、模型(2)的系数,所以在加入绿色金融与技

术创新的交互项后能更好地发挥技术创新调节绿

色金融与产业结构高度化与合理化的关系,提升产

业结构优化升级的效果。同时,调节效应也使控制

变量的系数变大,对产业结构产生的影响也更加

明显。
模型(3)、模型(4)验证了技术创新对绿色金融

与产业结构优化升级具有反向调节作用,可能归因

于:第一,传统产业研发成本平滑了绿色高新技术

产业的研发收益。资本流入传统企业,传统产业的

研发投入大于绿色产业研发投入。新兴的绿色产

业多为波士顿矩阵中的“问题企业”,具体特征表现

为销售增长率高、市场占有率低、现金流有限,所以

研发投入较少,尽管绿色金融给予支持,由于绿色

金融发展仍不成熟导致问题企业后续动力不足。
传统产业多为“金牛企业”,表现出销售增长率低、
市场占有率高的特点,具有丰富的现金流,能够为

了技术创新支出更多的研发投入。但是传统企业

存在固有优势,其创新效益的边际成本比绿色产业

的新兴企业的边际成本高,且边际产出也少,所以

传统产业的研发投入收益产出比平滑了绿色产业

研发投入收益产出比,技术创新产生了负向调节作

用。同时,技术创新有风险,需要一定的过程,因此

技术创新的过程需要各个产业与企业为风险买单。
银行多为政策执行者,并且银行也是风险规避者,
绿色产业的新兴企业容易破产,传统企业相较新兴

企业更具有生存优势,所以银行更偏向于将资本转

移至传统产业的大企业,资本流入传统企业助推传

统技术创新,进而推动企业清洁生产,以及传统产

业的研发投入收益产出比平滑了绿色产业研发投

入收益产出比,所以推动产业结构升级可能存在一

定的滞后性,因此技术创新产生了反向调节作用。
第二,绿色金融发展导致存在“寻扶持”策略性创

新[19]。绿色金融导致资源由重污染企业流向非重

污染企业,而非重污染企业在缓解融资约束后并没

有足够的动机进行绿色创新,或者仅是为“寻扶持”
选择策略性创新。于是,愿意创新的重污染企业因

没有资金支持而缺乏创新动机,不愿意创新的非重

污染企业仅是为了获得更多的绿色信贷资源选择

策略性迎合行为。所以,技术创新反而抑制绿色金

融促进产业结构优化升级。
4.3 内生性检验

基于上文对技术创新作为调节变量的分析,产
业结构优化升级可能会因为绿色金融实施和技术

创新的过程性,产业结构优化升级的效果可能存在

一定的滞后性,也可能会因为惯性受到过去行为的

影响,故引入滞后1期解释变量,控制因为过程性和

阶段性导致产业结构优化升级带来的偏误,结果见

表4。
模型(5)、模型(6)分别显示了技术创新对滞后

1期绿色金融发展水平与产业结构优化升级的影

响。滞后1期的估计结果显示,在产业结构高度化

和合理化方面,绿色金融发展水平和其与技术创新

的交互项均通过了显著性检验且系数为正,技术创

新在绿色金融发展水平与产业结构优化升级的关

系中存在正向调节作用。这表明绿色金融发展促

进和引导产业结构优化升级,并且绿色金融与技术

创新促进产业结构优化升级具有协同效应,这意味

着技术创新调节绿色金融发展与产业结构优化升

级存在一定的时滞。

表4 滞后一期的回归结果与稳健性结果

变量
模型(5) 模型(6) 模型(7) 模型(8)
Ais Theil Gre Gre

GF
0.0176*** 0.0469***
(2.81) (2.78)

GF_lag
0.0140* 0.0110*
(1.89) (1.79)

GF×TE
0.00338*** 0.00122* -0.00445**
(4.23) (1.78) (-2.53)

cap
7.563** 27.560*** 6.406** 6.649**
(2.31) (5.07) (2.34) (2.44)

mark
0.146*** -0.0908 0.113*** 0.133***
(2.69) (-1.01) (2.76) (3.22)

urb
0.618*** -0.216** 0.380*** 0.435***
(9.39) (-1.98) (6.89) (7.38)

lab
0.382*** -0.492*** 0.432*** 0.442***
(7.45) (-5.77) (10.06) (10.33)

常数项
1.869*** 0.670*** 0.0900*** 0.0511**
(109.34) (23.60) (6.52) (2.48)

样本数 390 390 420 420

  注:*、**、***分别表示P <0.1、P <0.05、P <0.01;括号内

为t值。

4.4 稳健性检验

前文利用层次系数衡量产业结构高度化与泰

尔指数衡量产业结构合理化,进而测度产业结构优

化升级情况。稳健性检验借鉴高锦杰和张伟伟[21]
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的研究,从另一维度衡量产业结构优化情况,将被

解释变量替换为第三产业增加值占GDP的比重作

为产业结构优化升级的代理变量。回归得到的绿

色金融发展水平、技术创新交互项与产业结构优化

升级的关系见表4中模型(7)、模型(8)。绿色金融

发展水平促进产业结构优化升级,技术创新反向调

节了绿色金融发展水平与产业结构优化升级的关

系,与上文中模型(1)、模型(2)的结论基本一致,因
此在替换被解释变量情形下,本文的回归结果具有

较好的稳健性。

5 结论与对策建议

5.1 结论

基于2007—2020年省域面板数据,在界定绿色

金融的概念的基础上构建了绿色金融指标体系,利
用主成分分析法测算了绿色金融发展水平指数,并
通过实证模型分析了绿色金融对产业结构优化升

级的影响,主要得到以下结论:①绿色金融促进产

业结构高度化与合理化,从而推动产业结构的优化

升级;②技术创新反向调节绿色金融与产业结构优

化升级的关系,波特效应作用不明显。
5.2 对策建议

绿色金融对产业结构优化升级有明显的促进

作用,我国需要分阶段、有步骤地推进碳达峰、碳中

和,努力平衡经济发展与降碳减排,坚持“三大功

能”“五大支柱”的绿色金融发展政策思路,以产业

结构的优化升级推动绿色转型。结合理论分析和

实证研究,提出以下建议。
(1)健全绿色金融体系,完善绿色金融市场。

首先,继续完善绿色金融的发展体系,推动标准研

制,完善绿色金融和转型金融的标准,结合市场实

践制定统一标准与规范的绿色金融基础性制度;其
次,完善建设绿色金融发展平台,促进金融科技与

绿色产业融合发展,强化信息披露,为投资者提供

更加透明的、准确的、及时的信息,合理评估风险,
更好地发挥绿色金融价格发现和风险防范的功能,
促进资源的合理有效地配置,为绿色金融发展注入

活力,引导绿色企业发展;最后,加强绿色信贷的发

展,大力推广绿色证券、绿色基金、绿色保险,促进

绿色金融衍生品的创新与发展,形成良好的资源畅

通机制,差别对待绿色企业与棕色企业,引导产业

结构调整。
(2)建立长效机制绿色金融,保持政策实施效

果,促进技术创新,推动产业可持续发展。一方面,
谨防非污染企业“寻支持”的策略性行为,对已获得

绿色金融支持的企业进行追踪与监督,重点关注企

业绿色发展和绿色技术创新的创新绩效,切实引导

资源促进技术创新;另一方面,强化绿色金融对技

术创新的激励功能,采用多样的绿色金融产品和绿

色金融工具缓解污染、高耗能企业的融资约束,促
进其技术创新,转向清洁、环保方向生产。

(3)探索更多不同的绿色金融发展模式。一方

面,不断扩大绿色金融改革创新实验区,由试点到

推广,由上到下,摸索出一条标准化、规范化的绿色

金融发展之路;另一方面,因地制宜,因时制宜,结
合当地经济社会发展现状和资源禀赋优势以及产

业发展情况,实施差异化绿色金融发展政策,推动

中西部地区经济发展,借鉴东部地区成功的经验,
将地区资源优势与绿色金融优势相结合,创新产业

结构调整新模式。
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GreenFinance,TechnologicalInnovationandOptimizationand
UpgradingofIndustrialStructure

LIUZhaoying,ZHANGXianchang
(SchoolofBusiness,LiaochengUniversity,Liaocheng252000,Shandong,China)

Abstract:Greenfinanceisacrucialcomponentinthe“Double-Carbon”strategyandservesasafinancialmechanismforachievingindustrial
restructuringandenhancement.Theimpactofgreenfinanceontheoptimizationandupgradingofindustrialstructureisexaminedusingapanel
fixed-effectsmodelandprovincialpaneldatafrom2007to2020.Thefindingsindicatethatgreenfinancehasthepotentialtofacilitatethe
optimizationandupgradingofindustrialstructure,buttechnologicalinnovationmaypartlyleadtocounter-adjustment,andthePortereffectis
notsignificant.Therefore,itissuggestedtostrengthenthedevelopmentpolicyofgreenfinance,promotegreentechnologicalinnovation,and
guidetheoptimizationandupgradingofindustrialstructure.
Keywords:greenfinance;technologicalinnovation;optimizationandupgradingofindustrialstructure;greentransformation;Pottereffect
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