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加计扣除政策的强化能否推动制造业智能化转型?
———基于研发投入中介效应分析

刘 凯,蔡德发

(哈尔滨商业大学财政与公共管理学院,哈尔滨150028)

摘要:选取2018—2021年的沪市A股上市制造业企业的面板数据作为样本,实证检验研发费用加计扣除政策强化、
研发投入的增加对制造业企业智能化转型升级的影响。结果显示:研发费用加计扣除政策的强化促进了研发投入

的增加,进而推动制造业企业智能化转型;加计扣除政策的强化对制造业智能化转型是完全通过研发投入的增加来

实现的,研发投入起到完全中介作用。通过进一步研究发现,研发费用加计扣除优惠政策对装备制造业和省会及副

省级城市制造业企业激励效果更为显著,更能推动其实现智能化转型升级。
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  党的二十大报告指出,实施产业基础再造工程

和重大技术装备攻关工程,支持专精特新企业发

展,推动制造业高端化、智能化、绿色化发展。将制

造业智能化放在重要位置,发展智能制造对于打造

中国制造业竞争新优势、促进制造业迈向中高端、
实现制造强国具有重要意义。而制造业智能化的

进程的首要条件就是研发。研发费用加计扣除政

策作为企业所得税重要的税收优惠政策对提高企

业研发投入、加强自主创新能力、促进产业结构升

级转型具有重要作用。我国从1996年开始试行研

发费用加计扣除50%的税收政策,从2018年起将

研发费用加计扣除比例提高到75%,2021年又将制

造业企业加计扣除比例提高到100%。由此可见,
中国的研发费用加计扣除政策呈现持续强化趋势。
那么,随着研发费用加计扣除政策激励力度的不断

加大是否会带来企业研发投入的持续增长? 是否

会帮助制造业企业实现智能化转型升级? 如何才

能保证政策效果的充分发挥? 这些都是亟待研究

的重要问题。
为了解答上述问题,选取2018—2021年的沪市

A股上市公司作为研究样本,运用中介效应模型分

析方法,实证检验加计扣除强化促进企业研发投入

以及制造企业智能化转型。可能的贡献在于:①与

已有文献从研发投入、创新产出和全要素生产率等

单一视角研究加计扣除政策改革的影响不同,
2018—2021年研发费用加计扣除政策变化动态视

角考察加计扣除政策持续强化的后果及效应,更全

面、客观地评价了该政策不断强化的效果,丰富了

加计扣除政策对企业研发投入,产业升级转型影响

的研究内容;②运用中介效应模型深入考察加计扣

除政策强化对制造业企业研发投入以及企业转型

升级激励效果,探索了充分发挥加计扣除强化政策

效果的管理路径,为后续进行更加精准的政策改革

提供实证支持。

1 文献综述
1.1 加计扣除政策的经济后果

研发费用加计扣除政策是企业所得税优惠政

策的一种,是指按照税法规定,按照据实发生的基

础上,对研发费用按照一定比例加计扣除,以减少

应纳税所得额的一种税收优惠措施。对于加计扣

除政策产生的影响,现有文献进行了较为充分的分

析,验证了研发费用加计扣除政策对企业研发投入

具有激励作用[1-3],对企业创新活动产生激励作

用[4-6],对提升企业全要 素 生 产 率 也 具 有 显 著

作用[7-9]。
1.2 制造业智能化相关研究

现有文献对制造业智能化的研究主要有两

个方向。第一个是对制造业智能化转型影响因

76



素的探究,通过制造企业实证数据对理论模型及

假设进行验证、质性研究、多案例扎根等方法,发
现影响装备制造业智能化转型升级的主要因素,
为推动我国装备制造业智能化转型升级提供了

路径参考和策略借鉴[10-12]。第二个研究方向是

评价智能制造的发展水平,通过纵横向拉开档次

法、熵权法、熵权-正态云模型等分析方法对中国

智能制造发展水平进行评价,证实中国智能制造

发展虽然处于初级阶段,但发展水平呈现出上升

态势[13-15]。
1.3 研发投入的影响因素

现有文献主要从外部因素和内部因素两个视

角研究研发投入的影响因素。外部因素分为政府

层面和市场层面,政府层面主要验证了政府补助对

企业研发投入产生重要影响[16-18],市场层面主要是

通过选取上市公司年度数据实证研究发现经济不

确定性、融资环境等市场因素对企业的研发投入具

有显著影响[19-21];内部因素主要分为企业自身因素

和管理者因素,企业自身因素主要通过实证企业的

资产配置水平、知识产权保护水平及两类代理成本

对企业的研发投入产生影响[22-24],管理者因素主要

通过证实企业管理层私人信息、良好的董事会治

理、高管薪酬激励和高管持股与企业研发投入显著

相关[25-27]。

2 理论分析与研究假设

2.1 加计扣除强化和制造业智能化转型

《中华人民共和国企业所得税法》和《中华人

民共和国企业所得税法实施条例》关于研发费用

加计扣除政策规定:研究开发费用的加计扣除,是
指企业为开发新技术、新产品、新工艺发生的研究

开发费用,未形成无形资产计入当期损益的,在按

照规定据实扣除的基础上,按照研究开发费用的

50%加计扣除;形成无形资产的,按照无形资产成

本的150%摊销。这起到了税收激励效应[28]。其

次,研发活动具有高收益高回报的特征,对于新专

利、新产品和新技术的开发及掌握有助于提升企

业核心竞争力获取高额利润[29-30];再次,税收激励

效应还可以向金融机构、私人投资者发出利好的

投资信号,有助于企业获取更广泛的投资,这在一

定程度上提升了企业效益,起到了税收激励的“增
效”效应[31-32];最后,研发费加计扣除政策的减税

增效体现在为企业开源节流上,增加企业资金供

给,提升研发活动的收益预期,鼓励企业加大技术

研发力度,提高生产效率以降低费用,最终带动产

业结构转型以及高质量发展[33-34]。据此提出如下

假设。
假设1:研发费用加计扣除强化对制造业智能

化转型有正向的税收激励效应。
2.2 加计扣除强化和研发投入

从理论上来说,政府的税收优惠政策减少了企

业的研发投入成本,在一定程度上降低了研发失败

所带来的风险与损失,将研发活动带来的收益内部

化,能够增加企业的研发投入。与此同时,政府税

收优惠能够增加企业现金流,更加保障了研发资金

的供给,进一步增加企业的研发投入。部分学者通

过对上市公司财务数据进行研究发现,研发费用加

计扣除政策改革后,企业研发金额与之前相比显著

增加。据此提出如下假设。
假设2:研发费用加计扣除强化促进制造业企

业研发投入增加。
2.3 研发投入的中介作用

根据相关研究,研发费用加计扣除可以通过减

少创新主体的所得税费用,分摊创新主体的部分研

发风险来增加企业的研发投入。除此之外,研发费

用加计扣除优惠政策可以向社会释放出国家鼓励

研发鼓励创新的信号,对社会资源起到一定的引导

作用,外部投资者会增加投资概率从而缓解创新主

体的融资压力,并且对企业研发投入进行监督,这
有助于研发投入利用效率的提高[35]。研发投入的

增加可以采购新设备来改善现有生产技术及流程,
提高生产效率和技术水平,进而提高研发成功率,
除此之外,研发投入的增加还可以提高创新主体的

人力资本质量,从而推动创新产出的实现[36]。结合

以上理论分析,提出如下假设。
假设3:研发投入在研发费用加计扣除强化与

制造业智能化转型之间起到了中介作用。

3 研究设计

3.1 样本选择与数据来源

选取2018—2021年的沪市A股上市制造业企

业的年报数据作为样本进行实证研究。数据来源

于国泰安数据库(CSMAR),并对样本做以下处理:
①剔除ST、SST、S*ST、*ST公司的企业;②剔除

缺失所需数据的样本,经处理后,保留了2061家企

业,共8244条有效样本;③对所有数据进行了上下

5%的缩尾处理。通过stata17.0软件对数据进行

实证检验,通过个体效应检验和 Hausman检验,
VIF(方差膨胀因子)均小于10,说明模型有效且各

变量间不存在多重共线性。
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3.2 变量说明

(1)被解释变量。被解释变量是企业智能化程

度。借鉴部分学者的研究[13-14,36],将智能技术(固定

资产投资)、智能应用(无形资产投资)和智能效益

(利润)通过固定资产报酬率和无形资产报酬率来

替代,用来衡量企业智能化水平。
(2)解释变量。借鉴李源等[4]的研究方法,采用

研发费用加计扣除强度作为解释变量,对加计扣除

额用对数形式,以减少异常值对回归结果的影响。
加计扣除强度=ln(研发费用×加计扣除比

例),其中,对于2018—2020年的样本,加计扣除比

例为75%,2021年为100%。
(3)中介变量。根据前文分析,将企业当年研

发投入作为中介变量,为消除异常值对回归结果的

影响,将当年的研发投入值取对数处理。
(4)控制变量。企业的研发投入以及智能化程

度不仅受到研发税收优惠的影响,还会受到其他因

素的影响。借鉴以往的研究方法,选择的控制变量

包括企业年龄、资产负债率、研发人员数量占比、前
十大股东持股比例。变量定义见表1。

表1 变量定义

变量类别 变量 变量符号 变量定义

被解释变量

固定资产报酬

率 
ROFA

净 利 润/固 定 资 产

净额

无形资产报酬率 ROIA 净利润/无形资产净额

解释变量 加计扣除金额 Taxint
ln(研发费用×加计

扣除比例)

中介变量 研发投入金额 Rdint ln研发投入金额

控制变量

企业年龄 Age
数据统计年度一企业

成立年度

资产负债率 Lever
期末负债合计/期末

资产总计

研发人员数量

占比
RDITE

研发人员/企业全部

员工

前十大股东持

股比例
POTTS

前十股东持股占全部

股东持股比重

3.3 实证模型设定及研究方法

从上文分析可知,研发费用加计扣除可以对创

新产出产生激励效应,但这一激励效应是通过研发

投入实现的,因此可以从理论上认为研发投入在两

者之间起到了中介作用。因此,采用中介效应检验

方法及流程进行研究,检验研发费用加计扣除对企

业创新产出的激励效应,以及研发投入在其中起到

的中介作用。首先,需要构建如下3个模型。
为检验假设1,固定资产报酬率和无形资产报

酬率为被解释变量、研发费用加计扣除强度为解释

变量,构建模型1:
ROFAit=B0+CTaxintit+B1Ageit+B2Leverit+
B3RDITEit+B4POTTSit+YEARt+FIRMi+εit

(1)
为检验假设2,以企业研发投入为被解释变量,

研发费用加计扣除强度为解释变量,构建模型2:
Rdintit=B0+ATaxintit+B1Ageit+B2Leverit+
B3RDITEit+B4POTTSit+YEARt+FIRMi+εit

(2)
为检验假设3,将研发投入作为中介变量加入

模型1中,构建模型3:
ROFAit=B0+DTaxintit+ERdintit+
B1Ageit+B2Leverit+B3RDITEit+
B4POTTSit+YEARt+FIRMi+εit (3)

式(1)~式(3)中:B0为常数项;B1~B4 为回归

系数;εit为随机扰动项;C为研发费用加计扣除对创

新产出的总效应;A 为该政策对研发投入的激励效

应;D为在控制了研发投入影响的情况下,该政策

对智能化水平的直接效应;E为在控制了该政策影

响的情况下,研发投入对企业智能化水平的效应。
如果C、A、E均显著,但D不显著,则认为研发投入

存在完全中介效应;如果C、A、E、D 均显著,则为研

发投入存在部分中介效应。

4 实证结果及分析
4.1 描述性统计分析

在实证分析前,需要先进行描述性统计分析,
结果见表2。从研发投入以及智能化水平来看,研
发投入金额对数的平均值为18.31,标准差为

1.216,说明企业之间在研发创新方面的资金投入

差距较大;固定资产报酬率的平均值为0.301,标准

差为0.433,说明企业固定资产报酬率水平比较低,
企业间差异较小;无形资产报酬率的平均值为

1.652,标准差为2.288,说明企业无形资产报酬率

水平比较高,企业间差异较大。其次,从加计扣除

强度来看,其对数平均值为17.940,标准差为

1.217,企业享受该政策的程度受研发投入的影响,
也具有较大差异。从各控制变量来看,资产负债率

平均值为0.399,标准差为0.170,说明企业间资产

负债率水平差异较小;研发人员数量占比、企业年

龄和前十大股东持股比例平均值分别为14.990、
22.350和57.710,标准差分别为8.462、4.562和

13.410,说明企业间上述指标差异较大。
4.2 实证结果分析

实证检验结果见表3。
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表2 变量描述性统计

变量 均值 标准差 最小值 最大值

ROFA 0.301 0.433 -0.512 1.435
ROIA 1.652 2.288 -2.270 7.798
lnRdint 18.310 1.216 16.200 20.740
lnTaxint 17.940 1.217 15.780 20.300
Lever 0.399 0.170 0.118 0.704
RDITE 14.990 8.462 2.860 36.170
Age 22.350 4.562 15.000 30.000
POTTS 57.710 13.410 33.470 80.080

表3 回归结果

变量
(1) (2) (3) (4) (5)
ROFA ROIA lnRdint ROFA ROIA

lnRdint
0.058***
(-0.019)

0.32***
(-0.099)

lnTaxint
0.050***
(-0.011)

0.350***
(-0.058)

0.750***
(-0.008)

0.011
(-0.018)

0.106
(-0.094)

Lever
-0.970***
(-0.05)

-4.700***
(-0.276)

0.110***
(-0.036)

-0.980***
(-0.053)

-4.690***
(-0.276)

RDITE
-0.002
(-0.001)

-0.009
(-0.007)

0.010***
(-0.001)

-0.002
(-0.001)

-0.011
(-0.007)

Age - - - - -

POTTS
0.010***
(-0.001)

0.020***
(-0.004)

-0.000
(-0.001)

0.005***
(-0.001)

0.018***
(-0.004)

常数项
-0.530***
(-0.200)

-3.600***
(-1.044)

4.750***
(-0.134)

-0.810***
(-0.219)

-5.130***
(-1.144)

样本数 8208 8208 8208 8208 8208
R2 0.721 0.727 0.984 0.722 0.727

 注:***表示P<0.01;括号内为t值。

  表3的回归结果显示,加计扣除系数在第(1)
列、第(2)列和第(3)列均显著,在第(1)列和第(2)
列中加计扣除系数分别为0.050和0.350,说明其

他条件不变时,加计扣除强度对数增加1%,固定资

产报酬率和无形资产报酬率分别会增加0.050%和

0.350%。因此,研发费用加计扣除强化对制造业

智能化转型有正向的税收激励效应,假设1得到验

证。此外,资产负债率和前十大股东持股比例与固

定资产报酬率和无形资产报酬率显著相关,说明较

低的资产负债率和较高的股权集中度可以降低企

业财务风险,提高执行效率,进而推动企业固定资

产报酬率和无形资产报酬率的提高,推动企业智能

化转型升级。第(3)列中加计扣除系数为0.750,说
明其他条件不变时,加计扣除强度对数增加1%,企
业研发投入对数就会增加0.75%。因此,研发费用

加计扣除强化对制造业企业研发投入的增加起到

了促进作用,假设2得到验证。此外,资产负债率和

研发人员数量占比与研发投入对数显著相关,说明

资产负债率和研发人员数量占比的提高可以使企

业有更加充足的研发资金,用于研发活动的支出越

大,导致企业研发投入金额显著增加。第(4)列和

第(5)列是将加计扣除、研发投入和固定资产报酬

率、无形资产报酬率同时纳入模型进行回归的结

果,不难发现,加计扣除系数不显著、研发投入系数

均显著为正,说明研发投入在研发费用加计扣除强

化对制造业企业智能化转型的激励效应中产生了

完全中介效应。
4.3 平稳性检验

采用总资产报酬率来替换被解释变量。表4显

示了更换被解释变量后模型的回归结果。模型1和

模型2的回归结果显示,研发费用加计扣除优惠强

度对总资产报酬率和研发投入的增加起到了显著

的促进作用。模型3的回归结果显示,加计扣除

LN系数不显著、研发投入的系数均显著为正,说明

存在完全中介效应。其余控制变量的回归系数符

号及显著性与上文模型1相同。这与前文的实证分

析结果一致,说明研究结论具有稳定性。

表4 平稳性检验结果

变量 总资产报酬率 lnRdint 总资产报酬率

lnRdint
0.0100***
(-0.00247)

lnTaxint
0.0085***
(-0.00145)

0.7490***
(-0.00746)

0.0010
(-0.00235)

Lever
-0.160***
(-0.0069)

0.105***
(-0.0355)

-0.161***
(-0.0069)

RDITE
-0.000425**
(-0.000171)

0.005810***
(-0.000878)

-0.000483***
(-0.000171)

Age - - -

POTTS
0.000589***
(-0.000102)

-0.000166
(-0.000526)

0.000591***
(-0.000102)

常数项
-0.0742***
(-0.0261)

4.7500***
(-0.1340)

-0.1220***
(-0.0286)

样本数 8208 8208 8208
R2 0.695 0.984 0.695

 注:**、***分别表示P<0.05、P<0.01;括号内为t值。

4.4 进一步研究

为了进一步丰富研究结果,验证研发费用强化

对制造业智能化转型的激励效应在不同行业、不同

城市和不同产权性质的企业中异质性差异,对加计

扣除政策强化对制造业智能化转型的激励效应分

别进行行业异质性(表5、表6)、城市异质性(表7、
表8)和产权异质性(表9、表10)回归分析。

表5和表6显示了装备制造业企业和其他制造

业企业模型1和模型2的分组回归结果。装备制造

业企业按照证监会2012版行业分类中的金属制品

业、专用设备制造业、通用设备制造业等8个大类行
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表5 行业异质性回归分析结果(装备制造业)
变量 ROFA ROIA lnRdint

lnTaxint
0.0705***
(-0.01880)

0.3830***
(-0.07300)

0.8210***
(-0.00891)

Lever
-1.0230***
(-0.0845)

-4.5890***
(-0.4140)

0.0553
(-0.0400)

RDITE
-0.00142
(-0.00197)

-0.01660*
(-0.00964)

0.00480***
(-0.00093)

Age - - -

POTTS
0.00639***
(-0.001240)

0.02310***
(-0.006090)

-0.00102*
(-0.000588)

常数项
-0.874**
(-0.344)

-3.213*
(-1.687)

3.529***
(-0.163)

样本数 4156 4156 4156
R2 0.708 0.732 0.990

 注:*、**、***分别表示P<0.1、P<0.05、P<0.01;括号内为t值。

表6 行业异质性回归分析结果(其他制造业)
变量 ROFA ROIA lnRdint

lnTaxint
0.0457***
(-0.0127)

0.3170***
(-0.0924)

0.6920***
(-0.0117)

Lever
-0.939***
(-0.0636)

-4.750***
(-0.3660)

0.122**
(-0.0584)

RDITE
-0.00133
(-0.00168)

0.00144
(-0.00963)

0.00677***
(-0.00154)

Age - - -

POTTS
0.00331***
(-0.000951)

0.01470***
(-0.005460)

0.00120
(-0.000873)

常数项
-0.349
(-0.226)

-4.220***
(-1.300)

5.670***
(-0.208)

样本数 4052 4052 4052
R2 0.742 0.723 0.978

 注:**、***分别表示P<0.05、P<0.01;括号内为t值。

表7 城市异质性回归分析结果(省会副省级城市)
变量 ROFA ROIA lnRdint

lnTaxint
0.0561***
(-0.0133)

0.4440***
(-0.0733)

0.7460***
(-0.0111)

Lever
-0.989***
(-0.0636)

-4.891***
(-0.3500)

0.167***
(-0.0531)

RDITE
-0.00195
(-0.00159)

-0.01860**
(-0.00877)

0.00360***
(-0.00133)

Age - - -

POTTS
0.00367***
(-0.000898)

0.01510***
(-0.004940)

0.00186**
(-0.000750)

常数项
-0.531**
(-0.239)

-5.013***
(-1.318)

4.674***
(-0.200)

样本数 4188 4188 4188

R2 0.722 0.735 0.979

 注:**、***分别表示P<0.05、P<0.01;括号内为t值。

业进行划分。结果显示研发费用加计扣除政策强

化对装备制造业企业固定资产报酬率、无形资产报

酬率和研发投入金额提升显著高于其他制造业企

业,因此,相比于其他制造业企业,研发费用加计扣

表8 城市异质性回归分析结果(普通城市)

变量 ROFA ROIA lnRdint

lnTaxint
0.0481***
(-0.01820)

0.2090**
(-0.09140)

0.7550*
(-0.00972)

Lever
-0.9580***
(-0.0864)

-4.4440***
(-0.4340)

0.0299
(-0.0461)

RDITE
-0.00082
(-0.00210)

0.00190
(-0.01050)

0.00844***
(-0.00112)

Age - - -

POTTS
0.00566***
(-0.00118)

0.01850***
(-0.00593)

-0.00227***
(-0.00063)

常数项
-0.461
(-0.327)

-1.387
(-1.638)

4.771***
(-0.174)

样本数 4020 4020 4020
R2 0.718 0.722 0.988

 注:*、**、***分别表示P<0.1、P<0.05、P<0.01;括号内为t值。

表9 产权异质性回归分析结果(国有企业)

变量 ROFA ROIA lnRdint

lnTaxint
0.0658***
(-0.0164)

0.3090***
(-0.0936)

0.5960***
(-0.0176)

Lever
-1.030***
(-0.0911)

-5.349***
(-0.5200)

0.134
(-0.0976)

RDITE
0.000305
(-0.00215)

-0.004680
(-0.01230)

0.008950***
(-0.00230)

Age - - -

POTTS
0.00424***
(-0.00120)

0.01120
(-0.00685)

0.00220*
(-0.00128)

常数项
-0.744**
(-0.295)

-2.358
(-1.683)

7.492***
(-0.316)

样本数 2272 2272 2272
R2 0.753 0.745 0.976

 注:*、**、***分别表示P<0.1、P<0.05、P<0.01;括号内为t值。

表10 城市异质性回归分析结果(民营企业)

变量 ROFA ROIA lnRdint

lnTaxint
0.0479***
(-0.01440)

0.3780***
(-0.07310)

0.8280***
(-0.00726)

Lever
-0.9500***
(-0.0643)

-4.4980***
(-0.3280)

0.0676**
(-0.0325)

RDITE
-0.00204
(-0.001610)

-0.01160
(-0.008180)

0.00423***
(-0.000812)

Age - - -

POTTS
0.004600***
(-0.000940)

0.019800***
(-0.004790)

0.000162
(-0.000475)

常数项
-0.405
(-0.259)

-4.291***
(-1.317)

3.299***
(-0.131)

样本数 5936 5936 5936
R2 0.709 0.720 0.988

 注:**、***分别表示P<0.05、P<0.01;括号内为t值。

除优惠政策对装备制造业企业研发投入的增加和

智能化转型效果更为显著。这是由于装备制造业

属于技术和资本密集型行业,具有技术含量高、与
其他产业关联度大等特点,因此,它对研发创新活
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动更为重视,更容易实现智能化转型升级。
表7、表8显示了不同级别城市的企业模型1

和模型2的分组回归结果。结果显示研发费用加计

扣除政策强化对省会及副省级城市的企业固定资

产报酬率、无形资产报酬率提升显著高于其他城市

企业,因此,研发费用加计扣除优惠政策对省会及

副省级城市智能化转型效果更为显著。这是由于

处于省会和副省级城市的企业所能获得的人力、资
金和技术等资源要比其他城市企业更为充沛,而且

依托大城市集聚效应,可以更加丰富其产业链与供

应链,更容易实现技术创新和智能化转型升级。
表9、表10显示了不同产权性质的企业模型1

和模型2的分组回归结果。结果显示研发费用加计

扣除政策强化对国有企业和民营企业的企业固定

资产报酬率、无形资产报酬率各有提升,总体差距

不大,但相比于国有企业,研发费用加计扣除优惠

政策对民营企业研发投入的激励效果更为显著。
这是由于民营企业对国家税收政策更为敏感,因
此,减税政策对民营企业研发投入的激励作用更大。

5 结论及建议
实证分析结果表明,研发费用加计扣除政策对

制造业智能化转型具有显著的激励效应,而这一激

励效应是通过研发投入这一中介变量来实现的。
因此,为了更好地实现制造业智能化转型,建议国

家进一步提高制造业企业研发费用加计扣除比例,
还可以按照行业、规模、地区不同设置多个档次,充
分调动企业开展研发活动的积极性,增加企业研发

投入。除此之外,还可以通过政府补助、财政补贴

等方式对企业购置研发设备,培训研发人员以及扩

大研发规模进行补助,针对企业研发融资难的问

题,可以制定税收激励政策,针对商业银行、第三方

机构及个人对研发企业的贷款和借款给予一定税

收优惠,拓宽企业研发资金来源,增强企业研发投

入强度,充分激发企业创新动能,推动中国制造业

智能化转型升级。
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CantheReinforcementAdditionalDeductionPolicyPromotetheIntelligent
TransformationoftheManufacturingIndustry?:

AnalysisoftheIntermediaryEffectofR&DInvestment

LIUKai,CAIDefa
(SchoolofFinanceandPublicAdministration,HarbinUniversityofCommerce,Harbin150028,China)

Abstract:ByselectingpaneldataofmanufacturingenterpriseslistedontheShanghaiA-sharemarketfrom2018to2021assamplesforanalysis
andresearch,theimpactofstrengthenedR&DexpensedeductionpoliciesandincreasedR&Dinvestmentontheintelligenttransformationand
upgradingofmanufacturingenterpriseswasempiricallytested.Theresultsshowthatthestrengtheningofthepolicyofaddinganddeducting
R&DexpenseshaspromotedanincreaseinR&Dinvestment,therebypromotingtheintelligenttransformationofmanufacturingenterprises.
ThestrengtheningofthepolicyofaddinganddeductingR&Dexpensescompletelyachievestheintelligenttransformationofmanufacturing
industrythroughtheincreaseofR&Dinvestment,andR&Dinvestmentplaysacompleteintermediaryrole.Throughfurtherresearch,itis
foundthatthepreferentialpolicyofdeductingR&Dexpenseshasamoresignificantincentiveeffectonequipmentmanufacturingenterprisesand
manufacturingenterprisesinprovincialandsubprovincialcities,whichfurtherpromotestheirintelligenttransformationandupgrading.
Keywords:reinforcementofadditionaldeductions;R&Dinvestment;manufacturingintelligenttransformation;mesomericeffect
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