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增值税改革对企业劳动份额的作用机制

)))基于面板三重差分模型的实证研究

谢洪军!牟家莹!李扬武

!重庆理工大学 经济金融学院#重庆
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摘要!以中国工业企业数据为样本!从微观层面运用面板三重差分模型%

LLL

&对增值税转型的效果进行了测算!发现增

值税转型显著降低了劳动份额!并且显著降低了政府份额"为了探索其内在机制!基于收入分配的视角!进一步分析发

现增值税转型对劳动份额存在两方面的效果!一是增值税转型降低政府份额!政府份额下降有利于增加劳动份额"二

是增值税转型加剧资本对劳动的替代"实证研究发现第二种效果大于第一种效果!最终降低了劳动报酬"研究补充了

增值税改革的经验!为
$#!=

年营业税改增值税的政策评价提供了参考"
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文献回顾

近十年间!中国已经实行了两次增值税重大改

革!改革的影响深入社会经济的各个方面"增值税转

型是将生产型增值税转变成消费型增值税!两种增值

税的核心差异是对公司购进固定资产的增值税是否

允许在当期进行抵扣"在我国经济增速逐渐放缓的

压力下!政府期望通过增值税转型来达到刺激投资#

扩大产能的效果!但就对增值税改革实施来讲对劳动

报酬份额具有负面影响"劳动要素在初次收入分配

中处于劣势地位会引发一系列社会和经济问题!如劳

动份额的降低会恶化贫富差距'

!

(

!劳动份额的下降会

抑制消费潜力的释放'

$

(

"本文在检验增值税改革对

降低企业税负和降低劳动报酬方面的效果后!希望揭

示增值税改革对劳动份额的内在作用机制!以对相关

的政策调整做出参考"

近年来越来越多的学者关注增值税转型对劳动

份额的影响"聂辉华的研究较早提出增值税转型中

资本对劳动的替代!增值税转型显著减少企业雇佣人

数'

<

(

"陈烨#张欣等也研究认为增值税转型可能造成

新增失业'

C

(

"石光!岳阳的研究进一步测度了增值税

转型对劳动份额的影响'

=

(

"但是申广军#陈斌开#

9'44'Y

研究认为增值税转型通过减少赋税促进就

业'

@A"

(

"在增值税改革对劳动份额的作用究竟是负

向还是正向的问题中!由于研究视角不同!得出的结

论并不一致"

一些学者对其影响机制进行了探讨"聂辉华研

究认为增值税转型造成了企业增加固定资产投资!减

少企业雇员!从而减少劳动份额'

<

(

"石光!岳阳则研

究认为增值税转型对劳动份额的影响除了上述渠道

还存在另一种重要渠道!即是增值税转型造成工资总

额的下降'

=

(

"本文对其作用机制的研究不同于上述

文献!是基于初次收入分配利益三方的相互作用的视

角"同时!国内学界的传统认识是增值税转型会减轻

企业资本赋税'

C

(

!本文将在此基础上进一步利用面板

三重差分模型测度其影响"增值税转型导致资本替

代劳动只有个别学者进行了实证检验!本文也扩展了

这方面的研究"

"

!

理论分析与研究假说

增值税转型后允许企业对购进固定资产的进项

税进行抵扣"增值税转型对劳动要素产生了两种效

应!一是增值税转型减税引起生产成本下降!促进固

定资本投资引起企业规模扩大!从而雇佣人数上升)

<!!



二是增值税转型降低企业购买固定资本的成本!促使

企业在生产中用资本代替劳动"前者称为支出效应

*也称产出效应+!后者称为替代效应'

C

(

"本文随后将

提出假说
!

和假说
$

!分别对应着以上两种作用

途径"

增值税转型试点使用的是增量抵扣!只有在本年

应交增值税大于去年应交增值税时!才能抵扣购进固

定资本的进项税!因此没有引起政府的增值税收入大

幅下降!但是由于
$##=A$##B

年中国工业有整体增

长的趋势!整体上企业的生产税占增加值的比例*政

府份额+会下降"因此本文认为增值税转型会减轻企

业资本赋税"

增值税转型背景下!减少政府份额会让出一部分

企业增加值!由于存在$增加值
5

S

资本所得
5

J

劳动

所得
5

J

政府所得
5

%的关系根据参与分配三方的关

系!这部分转让的增加值将在资本份额和劳动份额之

间分配!劳动者可以从中分得增加值!此外资本也可

分得增加值"据此!我们提出如下假说&

假说
!

&增值税改革降低政府份额!政府份额下

降增加了资本份额与劳动份额之和"

相当多的研究都认同增值税转型对固定资本投

资的促进"如聂辉华等'

<

(

#

N+()

'

B

(

#申广军和陈

斌'

@

(

#

F')

'

G

(认为增值税转型的税收减免显著地促进

了企业对固定资产的投资"企业增加固定资产投资

的同时企业对劳动的投入相对下降"整合上述理论

我们得出如下假说&

假说
$

&增值税改革会加剧资本对劳动的替代!

企业资本份额提高"

已经有多篇文章如陈烨#张欣等提到了增值税转

型中资本对劳动的替代加强的问题'

C

(

!然而这方面的

实证研究比较缺乏"聂辉华通过实证检验替代性的

加强'

<

(

!但他是通过资本和劳动的数量之比来测度替

代性!不是初次收入的视角!无法完全解释劳动份额

的下降"

验证了两种效果的存在!还需完整描述增值税转

型影响劳动份额的作用途径"利用三重差分模型!本

文将对两种效应分别进行测度和比较!来揭示增值税

转型对劳动份额作用过程!由此提出如下假说&

假说
<

&增值税改革中资本对劳动的替代效应大

于政府份额下降的收入效应!综合作用的结果使得劳

动份额下降"

#
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研究设计

#$!

!

模型与变量

双重差分方法*

L2L

+通过比较试点企业和非试

点企业转型中呈现的的不同行为特征!不仅能测算出

公共政策对被解释变量的影响!还可以一定程度上去

除其他因素对结果的干扰"由于试点企业的识别包

括了省份#行业#时间三个变量!本文使用扩展的双重

差分模型!即三重差分*

LLL

+模型!三重差分模型已

经被付明卫#叶静怡等较早使用'

!#

(

!此外我们还使用

加入行业时间趋势和地区时间趋势的固定效应模型!

以控制除控制变量以外某些不可观测的个体异质性

对因变量的影响"

为考察增值税转型对企业劳动份额的影响!采用

面板三重差分的方法建立模型
!

"此模型和本文其

余模型均通过显著性水平为
!

的
+34Y0)

检验选择

了固定效应模型"为了揭示增值税转型对政府份额

的影响!将
!

式因变量
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来考察!变换后的模
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式*
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+中劳动份额
HU

等于*应付职工薪酬贷方累

计
5

应付职工福利贷方累计+/企业增加值!分子表

示劳动报酬!衡量劳动要素分得企业经营成果的大

小)资本份额
[U

等于*本年折旧
5

营业利润+/企业增

加值!衡量资本要素分得企业经营成果的大小)政府

份额
F

U

等于*应交增值税
5

管理费用中的税金+/企

业增加值!其中分子为生产税净额!衡量政府分得企

业经营成果的大小)哑变量
,

:

为
!

表示企业属于试

点的省!取
#

时表示企业属于非试点的省)哑变量
,%

为
!

表示企业属于转型行业范围!为
#

表示企业不属

于转型行业范围)政策年哑变量为
!

Y

2P,

!若企业处

于增值税转型试点后*

$##C

年后!不包括
$##C

+取
!

!

否则取
#

"

交互项
,

:

(
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(
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Y

2P,

衡量了增值税转型后企业

劳动份额的变化!其系数
%

!

是我们最关注的参数!数

学上!它等于处理组在政策变化后的差异减去对照组

在政策变化后的差异"若
%

!

显著为正!表明控制相应

因素的影响后!增值税转型提高了劳动份额!显著为

负就表明降低了劳动份额"需要注意的是!即使没有

转型试点!由于试点的八大行业多是传统重工业#国

营企业分布多!国企转型改革政策多!具有和其他企

业的明显差异!模型中交叉项
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(
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的系数
%
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捕
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捉了这一区别!也就是说
,%
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2P,

控制了改革行业

改革后的特征!如果不控制交叉项
,%

(

!

Y

2P,

我们会

错误地将国企改革的影响归结到增值税改革中!导致

有偏的估计"此外模型还控制了
AAA

模型中所有的

交叉项!控制了与改革三变量相关的各种差别"同时!

模型还控制了变量
U%SP

企业规模!用总资产的对数表

示"控制了变量
I!,

资产回报率和变量
,R!

资产负

债率"
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P!,

%

(表示每个行业的线性时间

趋势!能反映出行业随着时间变化的趋势差异!其中

!

*

%

$

'

+是虚拟变量!对第
'

个行业赋值为
!

!否则

为
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P!,
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是年份!

<

表示总共有
<

个行业"同理

%

@

)

$

!

'

!

*

,

$

)

+

?

P!,

%

(表示每省份的线性时间趋势!能

发映出企业所在省份随着时间变化的趋势差异!共有

@

个省份"

%

=

-

$

!

%I

-

表示个体不随时间变化的效应!代

表不可观测的个体特征!

=

表示总共观测企业
=

家"

&

为其他影响因变量的不可观测因素"

为了检验假说
!

我们还需要考察政府份额对劳

动份额和资本份额的影响!建立模型
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,P

是劳动份额和资本份额之和!衡量政府参与收

入分配后剩余的经营成果"

<

式中其他变量意义同上

文!如果
$

式中
,

:

(

,%

(

!

Y

2P,

系数显著为负!

<

式中

F

U

系数显著为负!假说
!

得到验证"

为了探究减税的福利在资本和劳动之间如何分

配!需要测度资本对劳动的替代性!建立模型
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式*

C

+这类模型被一些学者用来研究政策冲击对

两个经济变量相关性的影响*
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式中交互

项
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2P,

(

[U

衡量了增值税转型后企业资本

份额
*

劳动份额的系数变化!其系数
%

!

的正负表示

增值税转型造成资本份额
*

劳动份额系数的变化方

向"若
C

式中
,
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2P,

(

[U

的系数显著为负且

[U

的系数显著为负!则表明增值税转型加剧了资本对

劳动的替代"
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数据与样本

从
$##C

年
"

月
!

日起!黑龙江#吉林省#辽宁省

和大连市装备制造业#石油化工业#冶金业#船舶制造

业#汽车制造业#农产品加工业#军品和高新技术产品

等八大行业的增值税一般纳税人为增值税改革试点

对象"把这次试点作为自然实验!本文构建了
!GGG

年至
$##"

年中国工业企业面板数据!数据来源于国

家统计局搜集整理的中国工业企业数据库*

N+')0

?))30-%36](

/

,W2)13456

/

!

N?%2

+"本文所使用的

数据包括了中国工业企业中所有国有企业和规模以

上民办企业!和中国工业统计年鉴的口径基本一致"

由于缺乏有效监管和缺乏财务管理能力!规模以下的

民办企业财务报表难以如实反映企业情况!本文所采

取的研究样本不包括这部分企业"本文选择了
$##C

年增值税试点而没有把
$##B

年中部试点作为研究对

象!是因为
$##B

年发生了国际金融危机!企业资本结

构和政府行为会发生变动!可能对增值税转型的效果

识别产生混淆"为了比较企业试点前后的差异!试点

前应当存在足够的有效观测期!因此本文没有把

$##G

年全面推广增值税转型作为事件年"数据通过

筛选!最终的观测数为
!!<"=""

个!从
!GGG

年到

$##"

年共有
G

个截面!每个截面企业数目从
"!#@<

到
$!C$$$

不等"

%

!

经验研究结果与讨论

%$!

!

经验研究结果

表
!

显示了各模型实证检验结果!结果显示
!

式

的关键变量
,

:

(

,%

(

!

Y

2P,

的系数显著为负!这表明

增值税转型显著降低了工业企业的劳动报酬份额!与

石光#岳阳的发现一致'

=

(

!而我们得出的结果是!其他

变量不变的条件下增值税改革引起了劳动份额平均

下降
#8##B

!从参数估计值来看!作用幅度相对较小!

但考虑到全国工业企业总增加值!增值税转型造成的

劳动报酬的下降是巨大的"由于行业#地区#年份等哑

变量的系数没有明确的经济涵义!因此表
!

中我们没

有报告"

$

式的回归结果显示关键变量
,

:

(

,%

(

!

Y

2P,

系

数在样本中显著为负!增值税转型造成了政府份额平

均下降
#8##G

!这表明增值税转型显著降低了政府份

额!这与我们的预期相吻合!表明增值税改革确实发

挥了减轻企业税负的作用"中国的工业发展到了中

=!!

!!!!!!!!!!!!!!!

增值税改革对企业劳动份额的作用机制
!



后期!增速有所放缓!政府实施的增值税转型在刺激 工业增长方面显然发挥了非常积极的作用"

表
!

!

增值税转型对劳动报酬的影响机制

%

!

&

HU

%

$

&

F

U

%

<

&

,P

%

C

&

HU

,

:

T,%T!

Y

2P,

A#8##B

###

%

#8##<

&

A#8##G

###

%

#8##$

&

,

:

T,%T!

Y

2P,T[U

A#8#$#

###

%

#8##"

&

F

U

A#8<B@

###

%

#8##$

&

A#8$!$

###

%

#8##$

&

[U

A#8C$<

###

%

#8##$

&

HU

U%SP

A#8#$$

###

%

#8###

&

A#8##C

###

%

#8###

&

#8##C

###

%

#8##!

&

A#8#$$

###

%

#8###

&

I!,

#8##B

###

%

#8##!

&

#8##!

###

%

#8###

&

A#8##<

###

%

#8##!

&

#8##@

###

%

#8###

&

,R!

A#8###

#

%

#8###

&

#8###

%

#8###

&

A#8###

%

#8###

&

A#8###

###

%

#8###

&

企业个体效应 控制 控制 控制 控制

行业的时间趋势 控制 控制 控制 控制

省份的时间趋势 控制 控制 控制 控制

样本量
!!<"="" !!<"="" !!<"="" !!<"=""

+

$

#8!BB #8!=! #8!B! #8$<$

假设检验
变量

,

:

T,%T

!

Y

2P,

A8##"

%

#8#!$

&

,

:

T,%T

!

Y

2P,

A#8##<

%

#8##C

&

,

:

T,%T

!

Y

2P,T[U

A#8##<

%

#8##=

&

样本量
<GGC#@ <GGC#@ <GGC#@

!!

注$括号内为标准误$

#表示
!#N

置信区间显著!

##表示
=N

置信区间显著!

### 表示
!N

置信区间显著!括号内为标

准误"

!!

表
!

中
<

式的回归结果表明政府份额对资本份

额和劳动份额之和影响显著为负!其他变量不变的情

况下!政府份额每减少一个单位!资本份额和劳动份

额之和平均增加
#8<B@

个单位"这是由于收入分配

过程中政府份额的减少让出了一部分企业经营成果!

使劳动和资本要素能够分得更多经营成果!反映了增

值税转型对资本和劳动的整体福利"根据
$

式和
<

式的回归结果可以得出增值税转型的收入效应即假

说
!

成立"

C

式的回归结果表明!不仅资本份额与劳动份额

存在显著的负相关关系!而且增值税转型显著降低了

资本份额对劳动份额的相关性!资本份额对劳动份额

的系数绝对值升高!其他变量不变的情况下!增值税

改革使资本份额对劳动份额的负面作用平均显著增

大了
#8#$#

"

这种结果可能是两种作用导致!一是增值税改革

导致了企业倾向使用更多的资本要素而使用较少的

劳动要素!即只是数量上资本要素对劳动要素相对增

加!资本名义价格不变化!导致劳动份额相对资本份

额降低)二是不仅数量上资本要素对劳动要素相对增

加!而且资本市场需求上升造成资本品名义价格上

升!从而使得劳动相对资本的价格下降!从而造成劳

动份额相对资本份额下降"两种情况中企业都用更

多资本替代劳动"

由
!

式和
$

式的回归结果可知!增值税转型造成

了劳动份额和政府份额同时下降!根据收入分配三方

的此消彼长关系!可知转型中企业资本份额在上升!

证明增值税转型对劳动份额和资本份额的影响是不

对称的!增值税转型中政府的税收减少具有要素偏向

性的!结合表
!

中
C

式的回归结果!假说
$

得证"

即使改革中政府份额的下降有利于劳动份额的

上升!根据
!

式的回归结果!劳动份额最终下降!表明

了资本对劳动的替代效应大于政府对劳动的收入效

应!证明了假说
<

"增值税转型对企业资本投资存在

@!!

!!

科技和产业
!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!! !!!

第
!"

卷
!

第
!#

期
!!



强力的激励!这种激励基于企业投入要素成本的变

化!转型降低了资本的实际价格而没有降低劳动价

格!资本价格相对于劳动价格下降!促使企业有极大

的动机进行资本的投资而非劳动的投资!加剧了资本

对劳动的替代"增值税改革的福利更加惠及资本所

有者!对劳动所有者不但没有益处!反而会由于引发

资本对劳动过度的替代导致初次分配中劳动份额的

下降"

%$"

!

稳健性检验

要使
LLL

模型的估计结果是无偏的!必须满足

下列条件&假设没有发生政策变化!那么控制组和实

验组的变化趋势相同!即满足处理组和对照组在因变

量上的差异完全是增值税转型导致的"为了检验模

型是否满足以上条件!本文进一步检验了两组企业的

劳动份额在试点前是否存在显著差异"假设检验中!

我们只保留数据中
!GGG

年至
$##<

年的观测值!假设

东北地区相应行业的增值税转型发生在
$##!

年!令

$##$

年和
$##<

年的
!

Y

2P,

变量为
!

!

!GGG

年至
$##!

年的变量
!

Y

2P,

为
#

!其他变量意义都不变!然后重新

估计模型
!

!如果变量
,

:

(

,%

(

!

Y

2P,

不显著!则证明

两组企业在增值税转型试点前有相同的变化趋势!两

组企业可以进行比较"

表
!

最下面一行的假设检验结果报告
,

:

(

,%

(

!

Y

2P,

的估计系数不显著!说明模型满足
LLL

方法

估计的条件"参照以上思路!我们也对模型
$

和模型

C

进行了假设检验!表
!

的最下面一行报告了假设检

验的结果!说明模型
$

和模型
C

仍然满足
LLL

方法

估计的条件"

(

!

结论与启示

增值税转型是我国近年来财税改革的重大事

件'

!!

(

!从试点#全国推广已经历时十多年"本文利用

$##C

年东北三省增值税转型试点的$自然实验%利用

!GGGA$##"

年中国国有及规模以上工业企业数据!

使用面板三重差分模型从实证中揭示了增值税改革

对劳动份额的作用机制"首先增值税转型引起政府

份额下降!政府份额的缩小会引起劳动份额#资本份

额总和的增加!但是由于增值税转型激励企业相对劳

动要素使用更多资本要素!单位资本份额的提高减少

更多的劳动份额!并且超过了减税对劳动份额的提升

作用!最终导致劳动份额下降"

本文的实证研究结果表明!在政策的实际实施过

程中!政府增值税转型在减轻工业企业的税收负担#

扩大工业企业生产力方面发挥了积极的作用!但同时

对劳动报酬份额有一定的负面作用!不利于缓解劳动

者和资本所有者的收入差距"深究其原因!这种政策

的减税效果是非中性的!这种非中性来源于消费型增

值税产生的资本要素消费优惠!这种价格扭曲会激励

企业用资本投入代替劳动投入!从而劳动者更难得到

政府减税的好处"如果对企业使用中性的减税策略!

使政策以同等程度惠及劳动所有者和所有者!其经济

效果或许更好"

在当前收入差距较大的国情下!政府应该适当关

注增值税改革对劳动份额产生的负面作用"中国已

经迎来了第二次重大的增值税改革$营改增%!$营改

增%极有可能通过同样的作用机制对劳动份额造成影

响!对于增值税改革对劳动报酬的影响!不仅需要认

识其最终的影响方向和程度!还需要对其作用机制有

一定认识!以提高政策评价的全面性"
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