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新形势下我国财政赤字影响效应研究

%%%基于
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模型分析

李
!

倩!张
!

灿!黄千里

!上海理工大学 管理学院"上海
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#

摘要!

#$!<

年我国经济将继续面临下行风险!同时将加大力度实施积极财政政策!尤其是将预算财政赤字规模提高到

了历史新高"赤字政策对一国经济发展影响是不确定的!积极财政政策可以很好地解决有效需求不足问题!但在长期

会给政府带来较大的财政压力"因此!我们将依据财政赤字的弥补方式!探讨影响我国财政赤字的因素"进一步通过

向量误差修正模型
7PMX

来实证分析我国财政赤字政策在长期以及短期范围内所产生的影响效应!并据此提出相应

建议"

关键词!财政赤字#国债#经济增长#通货膨胀#
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模型
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&%!女!云南昭通人!上海理工大学管理学院!硕士研究生!研究方向'财政理论与政策#张灿

$
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&%!女!江苏人!上海理工大学管理学院!硕士研究生!研究方向'金融学#黄千里$
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&%!男!山东人!上海理工大学管

理学院!硕士研究生!研究方向'金融学"

注*

"

凯恩斯主义财政政策*凯恩斯提倡赤字财政政策!认为为了刺激增加需求!主张政府要有意无意地造成超支!或者举债筹款救济失

业"他认为举债支出虽然浪费!但结果却可以使社会致富"

#

财政可持续性*如果在给定的融资成本下!财政政策不需要通过重大调整仍然可以保持(对债务的)足够偿付能力!那么财政是可持续的

(

2X@

定义)"

$

用协整的方式来分析变量间的短期误差修正以及长期均衡状态"

!!

#$!<

年
=

月政府工作报告中指出!现今世界经

济深度调整#复苏乏力!国际贸易增长低迷!金融和大

宗商品市场波动不定!地缘政治风险上升!外部环境

的不稳定因素增加!对我国经济的发展影响很大"而

我国
#$!C

年
JK>

总额为
<"8"

万亿元!同比增长

<8FI

!增速创
#C

年新低!国内长期积累的矛盾和风

险进一步显现!经济下行压力加大"基于此背景!报

告指出了我国今年的各项预期目标*预期经济增长为

<8CI

!

"I

+加大力度实施积极的财政政策!拟安排

财政赤字
#8!B

万亿人民币!赤字率也从
#8DI

提高

到了
=I

"按照国际上通行的&马斯特里赫特条约'

标准来看!

=I

的预算赤字率已经达到警戒线!也是自

我国成立以来的最高水平"因此我们很有必要来探

究我国财政赤字的影响因素以及继续实施积极财政

政策是否会对我国财政造成威胁"

理论上!以缩减收入#扩大支出为主的积极财政

政策的实施必然会在短期造成财政收支压力!但同时

其对社会有效需求的刺激可以推动经济恢复持续增

长"

!有助于长期的财政稳定"但从另一个角度看!

积极财政政策的过度采用则可能使财政收支面临的

短期压力过大以至于无法保证财政基本职能的履行!

即政府对债务无法保证足够的偿付能力"这不仅损

害了财政可持续性#

!也损害了经济的可持续性"

因此!我 们 试 图 通 过 向 量 误 差 修 正 模 型

(

7PMX

)

$来分析我国赤字财政在短期和长期的影

响效应!并根据实证的结果对我国目前采取的财政政

策提出相应政策建议"

!

!

相关文献述评

国内外有关财政赤字的研究主要围绕财政赤字

可持续性和财政赤字产生的效应"
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!

财政可持续性研究

K,G06

最早用数理分析方法(国民收入增长模

型)论证了保持债务负担率不变的赤字水平即为可持

续赤字水平$

!

%

+

3̀'5(6

对
K,G06

的研究进行了扩展!

首先提出了财政可持续性概念$

#

%

"

,̀+)

运用传统的

现值约束方法!分析了美国
!"F#A#$$=

年间的财政

$C!



赤字问题!结果表明美国财政状况是可持续的$

=

%

"

0̀

g

,]O3a',(50-8

利用美国战后
!FD"A#$$C

年间的

财政数据进行了实证分析!结果表明美国财政政策仅

仅处于弱可持续状况$

D

%

"

我国很多学者采用多种实证方法针对我国财政

可持续性问题进行过研究!主要围绕财政收支是否满

足政府跨时期预算均衡来对相关数据进行检验!基本

认为我国目前的财政赤字政策具有可持续性"

郭庆旺等借用加入中断数据的协整模型"检验

了我国
!F"FA#$$#

年赤字相关经济数据!结果表明

在此期间!我国财政收支没有违背政府跨时预算约

束!财政赤字政策是可持续的$

C

%

"李美洲#韩兆洲通

过构建两机制门限协整模型!分析了我国
!FC#A

#$$D

年间的财政收支及
JK>

水平之间的非线性调

整过程!结果表明我国财政收支的调整过程存在明显

的门限协整!我国财政赤字总体上是可持续的!但财

政赤字规模不应进一步扩大$

<

%

"涂立桥运用分数阶

积分模型检验了我国
!F"BA#$$<

年间的财政收支#

国债及
JK>

数据!结果表明我国的财政赤字序列至

少是围绕均值回复的过程!是可持续的$

"

%

"白彦锋#

叶菲通过建立满足非蓬齐博弈条件的跨时预算约束

理论模型!对美国
!F"$A#$!#

年的财政收支进行协

整检验!结果表明美国财政收支并不满足政府跨时期

预算平衡!以此为鉴对我国财政运行风险提出相应建

议$

B

%

"夏诗园同样基于跨时期预算约束方程!对我国

!FFCA#$!D

年财政收支进行实证分析!结果表明我

国整体财政状况具备可持续性!但处于弱可持续

状态$

F

%

"

注*

"
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!

e3')5,4

在传统协整检验政府收支模型中使用了中断数据!检验在发生结构性变化时的财政赤字的可持

续性"

!"#
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财政赤字的经济效应

国内外学者围绕财政赤字的影响效应都做了大

量研究"总的来说!学者们对于财政赤字政策的效果

持有不同意见!并运用多种研究方法分析财政赤字政

策所产生的经济效应"

财政赤字可以很好地带动消费增长!其边际效应

在
$8=

!

$8C

之间$

!$

%

"

?))'&&+'06'&,

和
J'0G]G06',]

-'

运用内生增长迭代模型!研究了欧盟各成员国财政

政策的调整!发现收敛的财政规则(赤字或债务规则)

可以维持政府债务可持续性!并对经济长期增长有重

要意义$

!!

%

"

%5(Q0)

通过分析财政政策的乘数效应#

挤出效应#预算和贸易赤字之间的相关性!发现各国

更倾向于选择赤字财政来应对经济危机!认为赤字财

政政策(尤其在国家货币政策受限时)!可以有效的刺

激经济增长$

!#

%

"

唐毅等运用向量误差修正模型(

7PMX

)和有向

无环图(

K?J

)法!从储蓄的角度检验了我国
!F"BA

#$$F

年间的财政赤字政策的有效性!结果表明我国

财政赤字政策有效地刺激了经济增长!增加了政府的

税收和国民总储蓄$

!=

%

"贾俊雪#郭庆旺通过构建两

部门内生增长迭代模型!考察了我国
!F"BA#$$C

年

间的财政赤字规则!发现长期原始赤字由税收收入融

资!公共物质资本投资和债务利息支付由发行国债融

资的财政规则!更有利于长期经济增长和改善政府财

政状况!但政府应审慎对待大规模债务融资!以避免

过度的赤字规模导致经济均衡稳定性的弱化$

!DA!C

%

"

鲁忠堂#李为防通过构建
7?O

模型分析我国
!FB!A

#$!#

年间的财政政策对产出和通胀的影响!结果表

明我国应对金融危机采取的财政赤字政策短期是可

以有效刺激经济增长!但在长期是无效的$

!<

%

"刘金

全等通过贝叶斯算法下的混频数据向量自回归(

X@]

7?O

)模型!分析了我国
!FF<A#$!C

年财政#货币政

策对经济增长的促进作用!发现在.新常态/时期!我

国应以稳健型财政政策代替财政赤字政策!并配合以

适度宽松货币政策来调节经济增长$

!"

%

"

综上所述!我们可以看出国内外已经较为全面的

研究了财政赤字这个问题!研究主要围绕财政赤字的

可持续性#财政赤字的影响因素以及赤字政策产生的

效应"本文也将聚焦于财政赤字的影响因素!依据财

政赤字的弥补方式来探讨财政赤字与其他经济变量

之间的相互关系!进而运用
7PMX

向量误差修正模

型来判断今年
=I

预算赤字率以及巨额债务额度的

财政赤字政策合理性"

#

!

我国财政赤字的影响因素分析

#"!

!

我国赤字政策发展历程

总体而言!可以将我国
!FF=

年至
#$!C

年的财政

赤字规模大体分为三个阶段*第一阶段
!FF=

年至

!FFB

年!全球经济平稳发展!我国财政赤字规模也相

对稳定!赤字水平维持在
!$$$

亿元以下"第二阶段

为
!FFF

年至
#$$<

年!第二阶段的赤字水平基本维持

在
!C$$

亿元
=#$$

亿元之间!增长幅度先增后降"

其中!受
!FF"

年亚洲金融危机的影响!我国出口增速

急剧下降!为应对经济下滑我国实施的积极的财政政

策!因此!

!FFF

年我国财政赤字规模增长了近
F$I

!C!

!!!!!!!!!!!!!!!

新形势下我国财政赤字影响效应研究
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(如图
!

所示)"

图
!

!

我国
!FF=

年
A#$!<

年财政赤字规模

第三阶段是
#$$B

年至今!相比
#$$"

年财政盈

余!这一阶段的财政赤字水平出现了大幅度变化*连

续两年激增"

#$!$

与
#$!!

年小幅降低!

#$!#

年至今

连续增长!

#$!C

年财政赤字规模更是达到了
#=CC!

亿元"这一阶段我国财政赤字的变化与同期全球经

济的瞬息万变以及我国相应采取的政策紧密相关"

#$$B

年!为应对全球金融危机!我国再次启动积极财

政政策配以适度的货币政策!以扩大投资拉动内需!

避免经济持续下滑"

从
#$!<

年的政府工作报告中我们也可以看出!

面对我国经济.三期叠加/

"的状态!政府将继续实施

积极财政政策和稳健的货币政策*

#8!B

万亿的财政

赤字预算和
=I

的赤字率都是我国加大力度实施积

极财政政策促进经济增长的有力证明"

注*

"

三期叠加*

!;

增长速度换档期+

#;

结构调整阵痛期+

=;

前期刺激政策消化期"

#

国债余额*包括国内外债务"

#"#

!

财政赤字影响因素选取

政府弥补财政赤字的方式主要有两种*一是债务

融资!即向社会公众发行国债或者增加外债+二是货

币融资!即财政部直接向央行借款或者是财政部向公

众出售国债!央行紧接着通过公开市场操作购入国

债!这两种货币融资都是通过增加基础货币来实现财

政赤字融资的"因此!我们有如下等式*
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因为基本赤字
KP@

5

(不含债息)*

1K(

)

%

J

)

&

7

)

(

#

)

所以式(

!

)可写成*

1

)

%

1K(

)

/

(

!

/

4

)

)

1

)

&

!

(

=

)

其中!式(

!

)的左端表示在
)

时期下一国财政赤

字的总额!即
)

时期下基本财政收支的差额以及当期

应偿还的债务利息支出"其中!

J

代表当期财政支出!

7

代表当期财政收入!

4

为当期实际国债利率(

4

%

#

&

.

!

#

为名义利率!

.

为通胀率)!

1

为当期国债余额#

"

式(

!

)右端表示的是我国弥补财政赤字的方式"

虽然我国已禁止政府向央行透支!但是央行通过公开

市场操作回购国债等也是弥补财政赤字的一种货币

融资"由于当前我国主要依靠国债来弥补财政赤字!

因此本文为分析简便!下文将忽略货币融资这种方式

的影响"

由于在
)

期内我国国民收入*

:

)

%

(

!

/

V)

)

:

)

&

!

(

D

)

所以!在(

=

)式两边同时除以
:

)

得到*

1

)

%

1(Y

)

/

!

/

4

)

!

/

V)

O

)

&

!

(

C

)

其中*

1(Y

)
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<

)

:

)

%

J

)

:

)

&

7

)

:

)

(

<

)

将式两边减去
O

)

&

!

同时两式合并得到每期债务

的变化*

&

1

)

%

O

)

&

O

)

&

!

%

1(Y

)

&

V)

&

4

)

!

/

V)

O

)

&

!

(

"

)

所以!我们可以得到赤字约束条件(使(

"

)式均衡

的条件)是*

1(Y

)

%

V)

&

4

)

!

/

V)

O

)

&

!

(

B

)

其中!

:

表示我国国内生产总值!

V

表示国内生产总

值年增速!

O

为当期国债余额占国内生产总值的比

重!

1(Y

为当期财政赤字占国内生产总值的比重"

基于以上分析!我们得知!一国财政赤字的规模

受多方面因素的影响"其中对赤字规模影响较为直

接的是一国的经济发展现状与财政赤字弥补方式(发

行国债)!通货膨胀#利率等其他因素是通过影响国债

和经济增长水平而间接影响赤字规模的"因此!下文

我们将通过构建
7PMX

模型研究经济增速#国债规

模#通胀和利率水平对财政赤字产生的作用"

$

!

财政赤字
aD-L

协整分析

#$!<

年赤字政策的提出主要是基于全面实施

.营改增/等结构性减税政策以及一定程度上的支出

增加"政府试图通过赤字政策使经济重新回归正常

平稳发展!进而改善我国政府财政状况"另一方面!

#$!C

年我国一般财政赤字就达到了
#=CC!

亿元人民

币!我国政府债务规模已经十分庞大!未来若财政赤

字若持续扩张!对我国财政以及整体经济发展都会造

成极大的危害"因此!我们将通过
7PMX

模型来评

估我国这一阶段的赤字政策以及对未来相关财政指

#C!

!!

科技和产业
!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!! !!!

第
!"
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标进行预测"

$"!

!

赤字影响因素选取

根据上文定性分析!本章我们将借用赤字率#国

债负担率#

JK>

增长率以及
M>2

增长率来分别衡量

我国的财政赤字水平!国债水平!经济增长以及通货

膨胀水平"

"

!

)赤字率(

OA

.)

)"一般而言!财政赤字#是指财

政支出大于财政收入而形成的差额"它反映的是一

国政府收支未能实现平衡的现象"赤字率(

K(Y'&'5

O05',

)指财政赤字占国内生产总值的比重"在此!我

们以赤字率来衡量我国财政赤字的规模"

注*

"

由于我国是从
!FF=

年才正式采用国际通用的
%9?

体系来核算我国国内生产总值的!所以本文选取的的数据是
!FF=

年至
#$!C

年的"

数据主要来源于国家统计局网站"

#

财政赤字*这里指总赤字!即包含了政府债务还本付息的收支差额"

一般赤字率
N

(财政支出
A

财政收入)-

JK>d

!$$I

(不含政府性基金等预算外收支)

#

)国债负担率(

O

)

)"财政赤字与国债是密不可

分的"相对于国债发行额及国债当期还本付息额指

标来说!国债余额更能体现国债与财政赤字之间的交

互效应"国债负担率指国债累计余额占国内生产总

值的比重"基于此!我们以国债负担率来衡量我国的

国债规模"

国债负担率
N

累积国债余额-
JK>d!$$I

!!

=

)

JK>

增长率(

J

)

)"

JK>

是国民经济核算的

核心指标!它反映一国(或地区)的经济实力和市场规

模"这里我们选择
JK>

增长率指标来代表我国的经

济发展水平"

D

)

M>2

指数增长率(

0

)

)"

M>2

是度量通货膨胀

的一个重要指标"根据上述赤字率的计算公式(

B

)!

这里将通胀和利率对财政赤字的影响用
M>2

指数增

长率来代替"

$"#

!

财政赤字
aD-L

模型检验

首先!我们定义在一定时间
)

内!我国有赤字率

(

OA

.)

)#国债负担率(

O

)

)#

JK>

增长率(

J

)

)和
M>2

增

长率(

0

)

)这四个变量!我们假设财政赤字的反馈关

系是*

OA

.)

%

#

$

/

#

!

O

)

/

#

#

J

)

/

#

=

0

)

(

F

)

$"#"!

!

平稳性检验

首先!对我国
!FF=

年至
#$!C

年以来的赤字率#

国债负担率#

JK>

增长率以及
M>2

增长率进行

7PMX

模型估计!运用模型来分析变量之间的协整

关系"首先要对这四个变量进行单位根检验(

?K@

检验)!检验其平稳性"检验结果如表
!

所示"

表
!

!

单位根检验结果

变量
?K@

值
>

值 一阶差分变量
?K@

值
>

值 结论

OA

.) &

!8<D= $8D<$<

&

OA

.) &

=8C<" $8$$<D OA

.)

为
2

$

!

%

O

) &

=8$B# $8$#"F

&

O

) &

C8D!= $8$$$$

O

)

为
2

$

!

%绝对平稳

J

) &

#8$DB $8#<C"

&

J

) &

D8$#= $8$$!= J

)

为
2

$

!

%

0

) &

#8$=C $8#"!=

&

0

) &

D8F$$ $8$$$$ 0

)

为
2

$

!

%

注'滞后项依据信息准则得出!

?K@

统计量的临界值根据蒙特卡罗模拟得到"

!!

根据四个变量的
?K@

检验结果可知!

OA

.)

!

J

)

!

0

)

即使在
!$I

的显著性水平上也不能拒绝原假设!即存

在单位根!因此我们还要再对变量做一阶差分!得到的

一阶差分序列
&

OA

.)

!

&

O

)

!

&

J

)

!

&

0

)

在
!I

显著水平上

均拒绝了单位根假设"据此我们可以认为四个变量的

一阶差分序列都是一阶单位根序列!是平稳的"

$"#"#

!

协整检验与
aD-L

模型检验

为分析我国赤字率#国债负担率#

JK>

增长率和

M>2

增长率之间的相互影响关系!我们将采用
:,+0)]

4()

的协整检验方法对四个变量做协整分析"首先

要确定他们的协整秩!即确定共有多少个线性无关的

协整变量!结果如表
#

所示"

表
#

!

协整检验结果分析

原假设 特征值统计量 迹统计量
CI

临界值 最大特征值
CI

临界值 结论

协整秩为
$

$无线性无关向量%

$8$$$$ "$8$!=C CD8<D ="8"#=# =$8==

拒绝原假设

协整秩为
!

$至少存在一个线性无关向量%

$8BDBD =#8#F$=

-

=D8CC #C8$"<B #=8"B

接受原假设

=C!
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新形势下我国财政赤字影响效应研究
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!!

表
#

的结果显示!在包含常数项与时间趋势项的

协整秩检验结果表明!只有一个线性无关的协整向

量!从最大特征值检验也表明!可以在
CI

的显著水

平上拒绝.协整秩为
$

/的原假设!但无法拒绝.协整

秩为
!

/的原假设"因此!我们认为这四个变量之间

确实存在着一个协整关系"因此!我们可以构建上述

赤字率模型(

F

)"

在协整分析的基础上!下文将采用
:,+0)4()

的

XUP

方法估计该系统的向量误差修正模型(

7PMX

)

来分析我国赤字率#国债负担率#经济增长以及
M>2

增长率之间的相互关系!

7PMX

模型估计结果如下

表
=

所示"

表
$

!

aD-L

模型估计结果

变量名称 变量符号 协整方程
OA

.)

O

)

J

)

0

)

赤字率
OA

.)

!

国债负担率
O

)

A$8!CB!

---

$

AD8=!

%

JK>

增长率
J

)

$8<<!D

---

$

!$8DD

%

M>2

增长率
0

)

A$8!=#C

--

$

A#8CC

%

赤字率差分
&

OA

.)A!

$8B=#$

---

$

#8"D

%

#8$"#<

--

$

#8$"

%

=8!#B=

---

$

=8!C

%

&

OA

.)A#

!8C""!

-

$

!8FC

%

国债负担率差分
&

O

)A!

$8##!$

---

$

=8$=

%

&

O

)A#

A$8BB==

---

$

A=8<D

%

JK>

增长率差分
&

J

)A!

!8=C"$

--

$

#8!#

%

&

J

)A#

$8"$#F

---

$

#8BC

%

#8!$!B

---

$

#8CF

%

M>2

增长率差分
&

0

)A!

&

0

)A#

A$8!DBC

-

$

A!8FD

%

A$8CC#=

--

$

A#8!F

%

常数项
#

$

A$8$C$F

A$8$DCB

-

$

A!8F!

%

A$8!D"C

-

$

A!8B"

%

协整项
A!8!<$C

---

$

AD8$<

%

$8=!#C

$

$8$=

%

A$8=$#B

$

A$8=#

%

$8<CF=

$

$8"$

%

!

注'括号内为估计值的
5

值!

---

表示在
!I

的水平上显著!

--

表示在
CI

的水平上显著!

-

表示在
!$I

的水平上显著"

!!

表
=

的实证结果显示的是协整方程所代表的长

期均衡关系!可以看出由赤字率#国债负担率#

JK>

增速以及
M>2

增速构成的协整方程在上述误差修正

模型中显著"模型结果如下*

OA

.

)

%A

$8$C$F

/

$8!CB!15

A

$8<<!DJ5

/

$8!=#CM5

(

!$

)

模型估计结果从长期来看!国债负担率与赤字率

呈正比!国债规模的扩大一个单位会造成赤字率扩大

$8!CB!

个单位"

JK>

的增长率在长期与赤字率有

负向关系!这说明长期持续使用赤字政策以及高规模

的财政赤字对我国经济会造成负向的影响"

M>2

增

长率与赤字率之间呈现正向关系!且系数
$8!=#C

小

于国债负担率的系数
$8!CB!

!表明财政赤字规模的

扩张会一定程度上导致通货膨胀"相反!通货膨胀率

的上升也会造成财政赤字的增加"

表
=

的模型结果也显示出了短期内的
7PMX

模

型!从赤字率的影响因素来看!短期债务和短期经济

增长都与财政赤字有着正面影响(两者均在
!I

水平

下显著)!这是因为短期内债务负担率的增加会通过

利息负担和债务到期导致的债务偿还增加财政开支!

从而提高财政赤字水平+而在短期!财政赤字也在一

定程度上会促进经济的增长!这也是我国在经济危机

DC!

!!

科技和产业
!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!! !!!

第
!"

卷
!

第
"

期
!!



爆发时采取积极财政政策的原因"从债务负担率的

影响因素来看!短期债务负担率的变化均受到财政赤

字#经济发展水平以及通货膨胀水平的影响"与赤字

率影响因素相类似!短期债务的变化同赤字率与

JK>

增速呈正相关"

最后!从通货膨胀的角度来看!短期内!赤字规

模#国债规模以及
JK>

的增长都会对通货膨胀产生

显著影响"在国债市场和金融市场不完善时!巨额的

国债会使人们对政府偿还债务的能力失去信心!那么

政府只能通过印钞或者向央行借款来弥补!从而造成

严重的通货膨胀"另一方面!央行为了维持利率稳

定!发行国债后会通过公开市场操作的方式购入国

债!在一定程度上这就相当于央行在进行货币融资

了!会导致通货膨胀的出现"

%

!

结论与建议

根据我国
#$!<

年政府工作报告内容可知!

#$!<

又是实施积极财政政策的一年!同时也是赤字财政的

一年"而今年的财政赤字!主要是为进一步减轻企业

负担而减税降费!以及一定程度上增加政府支出"其

中!减税降费将减轻企业和个人负担!但会造成财政

收入的大幅减少+同时!政府将通过适当的增加必要

的财政支出和政府投资!加大对民生等薄弱环节的

支持"

综上所述!本文运用向量误差修正模型(

7PMX

)

研究了我国财政赤字#国债#通货膨胀以及经济增长

等变量!分析了这几个变量之间的协整关系!且通过

协整的长期均衡我们可以看出!我国在
!FF=

年之后

的财政政策主要受经济环境的影响比较大"在长期!

财政赤字和国债规模以及通货膨胀成正比!这主要是

我国主要通过发行国债的方式来弥补财政赤字+另一

方面!赤字政策也会通过国债的方式引起通货膨胀"

然而!赤字财政的长期运用是不利于经济的发展!相

反在短期对经济有促进作用!可以有效的刺激经济"

这主要是因为短期可以通过赤字政策的方式来增加

需求!促进经济的增长!但是在长期政府财政的不断

扩张可能会引发政府债务危机!影响政府偿还债务的

本金和利息的能力!从而引起财政风险!进而对我国

经济发展造成危害"当然!我国财政赤字政策对国内

以及全球经济发展走势都十分敏感!今后采取何种形

式的财政政策依然要依据当期具体的经济背景!但要

严控财政风险"

基于此!政府应注意*

"

走出欧盟&马斯特里赫特

条约'(以下简称为&马约')赤字率的误区"&马约'中

对一国赤字率和债务负担率的判定是当时在
F$

年代

初限制欧盟区国家政府的条件!这对于我国来说并不

一定适用!但可以认为是一个警戒线"因此!我国应

根据国内经济真实发展现状来制定相应的财政政策"

#

积极财政政策的拓展"从本文的实证结果来看!长

期实施积极财政政策是不利于财政的可持续性以及

经济发展的!我国应逐步淡化积极财政政策力度"然

而!由于目前我国面临着较大的经济下行压力!货币

政策又趋于疲软"因此!此期间依然要依靠财政政策

发力来刺激经济发展*政府应在减税的同时!合理调

节政府支出结构!将财政支出方向逐渐转向民生需求

服务业!注重环境保护#社会福利等方面"
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