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激励政策'企业特征和专利特征对专利质押

融资模式影响的研究

向
!

军!方厚政

!上海理工大学 管理学院"上海
#$$$B?

#

摘要!收集整理了
!!=$

条专利之星系统收录的
#$$B

年
>#$!#

年全国专利质押融资数据!通过独立样本
5

检验研究了

专利直接质押和专利间接质押的差异$并通过
-,

.

'45'&

模型回归!研究了各变量对专利质押融资模式的影响#结果表明

激励政策和高新技术企业资质对专利质押融资模式具有显著正向影响!专利数量"专利权有效年限"企业年龄和企业规

模对专利质押融资模式具有显著负向影响$企业年龄和专利权有效年限负向调节激励政策与专利质押融资模式间的关

系#

关键词!专利质押融资模式$激励政策$企业特征$专利特征

中图分类号!

:A?#8$

!!

文献标志码!

@

!!

文章编号!

!="!>!A$"

"

#$!"

#

$#>$$AA>$C

收稿日期!

#$!=>!$>!?
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'#

作者简介!向军%

!BB!

&'!男!湖北宜昌人!上海理工大学管理学院!硕士研究生!研究方向(技术经济及管理$方厚政

%

!B"C
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融资#

!!

我国专利质押融资发展较晚!但作为一种新型的

融资方式!拓宽了企业资金获取渠道!尤其是中小企

业获益最多"据国家知识产权局公布的数据!自

#$!#

年至
#$!C

年!国内专利质押融资金额分别为

!<!

亿元%

#C<

亿元%

<AB

亿元和
C=$

亿元!惠及的企

业分别为
"?"

家%

!!<=

家%

!AC$

家和
#$$$

余家"

可见融资金额年均增长率约为
=#D

!惠及小微企业

数量的年均增长率约为
<!D

!专利质押融资发挥了

越来越重要的作用"

我国政府激励政策对专利质押融资发展起到了

重要的推动作用#

!

$

"依据企业是否通过第三方担保

获取融资!国内的专利质押融资可以分为直接质押融

资和间接质押融资"相应的政府激励政策按激励对

象也一般被分为对担保机构等第三方的激励政策%对

银行等金融机构的激励政策'按激励内容则分为风险

分担和风险补偿"研究激励政策对专利质押融资的

影响机制对实现政策优化!实现专利质押融资健康良

性发展具有十分重要的意义"但目前国内学者对专

利质押融资模式影响因素的研究以定性分析为主!实

证研究较少#

#

$

"

本文在已有文献回顾总结的基础上!试图进一步

研究政府激励政策与专利质押融资模式发展的作用

机制"首先!依据文献研究对研究问题提出相关假

设'然后!对所选样本进行了独立样本
5

检验!比较直

接质押融资模式和间接质押融资模式的区别!初步验

证假设'其次!对样本进行
I,

.

'45'&

回归分析!进一步

验证研究假设"最后依据假设验证情况提出建议!以

便于政府制定有效的专利质押融资激励政策%企业提

升专利质押融资成功率"

!

!

文献探讨与研究假说

!#!

!

激励政策与专利质押融资模式

国内专利质押融资发展的历史较短!且专利质押

融资具有高风险的特征!目前政府对专利质押融资的

发展起着主导作用#

?

$

"宋光辉等#

<

$的研究也表明!政

府应完善政策以推动专利质押融资进一步发展"因

此政府激励政策显著促进了专利质押融资的发展"

在政府激励政府与专利质押融资模式的关系中!本文

认为政策大力扶持担保机构的发展!则将会对专利间

接质押融资模式产生显著正向影响"

!#"

!

专利特征与专利质押融资模式

专利是专利质押融资过程中的质押物!专利处置

措施是银行在企业违约后挽回损失的重要途径"在

专利质押融资风险的研究中!有学者认为质押的专利

是影响质押融资风险的重要因素之一#
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等学者认为专利权保护年限等特征影响了专利的价

值"

本文选取质押专利的数量%专利权平均剩余有效

年限以及专利类型作为专利特征的衡量变量"发明

专利的价值高于其它两类专利!专利数量多和专利权

有效年限长的专利也会增加专利整体的价值"无担

保情况下进行的专利直接质押融资活动!银行承担了

主要风险!本文认为此情形下银行会加大对专利属性

的要求!即与有担保相比!要求更多专利数量%更长的

专利权剩余有效年限和更多发明专利"从而本文认

为专利数量%专利权平均剩余有效年限和专利类型都

对专利间接质押融资模式产生显著负向影响"

!#$

!

企业特征与专利质押融资

企业自身情况也是影响专利质押融资风险的重

要因素#

"

$

"

%(Z()44,)Y

#

A

$认为银行在审批专利质押

融资时需关注融资企业的情况"企业规模和企业年

龄反映了企业对市场的适应能力!而高新技术企业资

质代表了政府对企业的认可度!获取该资质的企业能

代表企业较好的发展前景"本文选取企业规模%企业

年龄和高新技术企业资质度量企业特征"并认为在

担保质押的情况下!银行因为担保公司分担了部分风

险!会适当降低质押企业的条件!而各特征都有优势

的企业!在不需要担保的情况下可以实现与银行的直

接合作"即本文认为企业年龄%企业规模和高新技术

企业资质都对专利间接质押融资模式产生负向影响"

综合上述对专利特征%企业特征的分析!本文认

为专利特征和企业特征可能对政策强度与专利质押

融资间关系产生调节作用"在信贷配给问题研究中!

E'[)(U

#

B

$发现在解决逆向选择问题中质押物具有信

号价值!质押物价值的高低与借贷者风险呈反比'

EO

9'')'[0L'

#

!$

$认为不应单以质押物价值事前判断融

资风险类型!应综合考虑融资成本%项目价值等因素"

企业选择专利直接质押还是间接质押的方式融资!关

键在于银行对风险与收益的衡量!专利质押融资的风

险因素主要包括企业自身特征和企业质押的专利的

特征"政府激励政策的效果在于降低银行因风险可

能承担的损失!从而提升银行开展专利质押融资业务

的积极性"但若在专利质押融资一般
?

年的还款期

间内!企业特征或专利特征能较为清晰的表明在还款

期限内银行损失可能性较小%银行获利空间大!则当

地对第三方机构的激励政策将不再能较大力度的激

励企业选择担保机构进行间接质押融资"即本文认

为!专利特征和企业特征会负向调节政策强度与专利

间接质押融资模式之间的关系"

"

!

研究方法

"#!

!

数据来源

本文采用的所有数据均通过网上手工整理获得"

其中专利质押贷款信息包括质押登记号%申请号(专

利号)%出质人%质权人%质押登记生效日和解除日等

在专利之星网站专利质押保全检索系统(

+55

M

&**

___8

M

05()545068&)

)整理获得"出质企业信息包括

注册时间%注册资本通过全国企业信用信息公示系统

(

.

4W5840'&8

.

,Z8&)

)整理获得'出质企业是否为高新

技术企业则通过所在省市高新技术企业认定管理工

作网或科学技术厅网站整理获得"另外本文的政府

激励政策通过各省市政府出台的政策文件整理获得"

本文收集了
#$$B

年至
#$!#

年全国所有省市的

专利质押数据!为了防止企业在银行的良好信用表现

影响企业重复质押活动!本文选取了企业第一笔质押

合同解除前的专利质押融资数据!通过数据筛选和同

一质押合同号数据的合并!最终获取了
!!=$

条有效

数据"

"#"

!

变量度量

"#"#!

!

自变量

首先!企业特征!包括企业规模%企业年龄和企业

资质"企业规模(

P%

)用企业注册资金来衡量!企业

年龄(

P@

)代表企业质押合同生效时的企业发展时

长!企业资质(

PT

)为二分变量!在质押合同生效时企

业具有高新企业资质则
DUj!

!否则
DUj$

"本文

对企业年龄和企业规模数据进行了取对数处理"

其次!专利特征!包括质押专利数量%专利类型和

专利权有效年限"专利数量(

O9

)是指在同一企业单

笔专利质押融资过程中所包含的专利数量'专利类型

(

O*

)设置为虚拟变量!若质押物为发明专利或包含

发明专利!则
;Ej!

!反之
;Ej$

'专利权有效年限

(

OV

)指专利权剩余的年限!在我国发明专利保护年

限为
#$

年!实用新型和外观设计的保护年限则为
!$

年"本研究中!若企业以单笔专利质押融资!则有效

年限为该专利权的剩余有效年限!

;4j

(质押生效日

>

专利申请日)*

?=C

'若企业以组合专利质押!则专利

权有效年限为
'

项专利的平均剩余有效年限!

;4j

(

;4!̀

+

`;4'

)*

'

"本文对专利数量和专利权剩

余有效年限进行了取对数处理"

最后!政策强度(

N%

)"本研究指的是政府对专

利质押融资政策的支持力度!如对担保机构等第三方

机构的支持力度!包括风险补偿%风险分担政策等"

若企业专利质押合同生效时政府有激励政策文件!则

本文认为
WBj!

!反之
WBj$

"

BA

!!!!!!!!!

激励政策%企业特征和专利特征对专利质押融资模式影响的研究
!



"#"#"

!

因变量

本研究选取专利质押融资为因变量!记为
D;

!

以虚拟变量表示"若企业以间接质押融资模式进行

专利质押融资!则
D;j!

!反之
D;j$

"

"#$

!

实证结果与分析

*

检验&本文对专利直接质押融资和专利间接质

押融资样本进行
8

检验!结果如表
!

所示"全部变量

都变现出了显著差异!专利权年限的显著性水平较

低!为
$8$C

!其余的显著性水平都为
$8$!

"与本文假

设对比!发现企业资质在直接质押中的均值低于在间

接质押中的均值!与假设不符'企业年龄%企业规模和

全部专利特征变量则在直接质押中均值更大!与假设

一致'政策强度在直接质押中的均值低于在间接质押

中的均值!结果与假设一致"

表
!

!

独立样本
!

检验

变量
直接质押%

XjCBB

' 间接质押%

XjC=!

'

*

检验

均值 标准差 均值 标准差
*

值
O

值

专利数量
$8B$# $8B?< $8=<C $8"< C8#!#

***

$8$$$

专利类型
$8=< $8<"B $8CC $8<BA

?8!?=

***

$8$$#

专利权年限
#8?C# $8?AB #8#B# $8<## #8C#"

**

$8$!#

企业年龄
#8$?# $8=?? !8B< $8C=C

#8=$A

***

$8$$B

注册资金
"8A"< !8!?! "8CCA !8!"= <8==#

***

$8$$$

企业资质
$8<? $8<B= $8C? $8C

>?8!BC

**

$8$$!

政策强度
$8?B $8<BC $8C" $8A" >=8<=#

***

$8$$$

!!

注(表中
**

和
***

分别表示
$8$C

和
$8$!

的显著性水平#

!!

I,

.

'45'&

回归分析&首先本文以专利质押融资为

因变量!以专利特征%企业特征为自变量!以区域特征

为控制变量进行
-,

.

'45'&

回归分析!结果如表
#

"模

型
!

仅考虑了专利特征的影响!模型
#

考虑了企业特

征和专利特征的综合影响!模型
?

在模型
#

的基础上

加入了政策强度变量"

表
"

!

政策强度'专利特征及企业特征对专利质押融资的影响

模型
!

模型
#

模型
?

F

!8#A#

***

?8?#"

***

?8?A#

***

专利特征

;X >$8<#<

***

>$8?B"

***

>$8<$=

***

;E >$8!"< >$8$B# >$8$B?

;4 >$8<#A

*

>$8C$$

**

>$8CAB

**

企业特征

DU

$8<C<

***

$8<?!

***

D0 >$8#"!

***

>$8?$=

***

DB

>$8#$?

***

>$8#!!

***

政策强度
WB $8A#B

***

模型检验

I,

.

I'L(-'+,,1 >"A!8BB= >"=C8#A= >"<?8!CB

O6,;

(

&

# $8$$$$ $8$$$$ $8$$$$

O4(31(3

#

$8$#=" $8$<"C $8$"C$

!!

注(表中
*

"

**

和
***

分别表示
$8$C

和
$8$!

的显著性水平#

!!

结合模型
!

和模型
#

!发现专利数量%专利权有

效年限%企业年龄和企业规模对专利间接质押融资具

有显著负向影响!企业资质则对专利间接质押融资具

有显著正向影响"在综合考虑企业特征%专利特征

时!专利数量的负向作用有所削弱!而专利权有效年

限的负向作用有所加强"经过分析!除企业资质和专

利类型外!其余变量对专利间接质押融资的作用与假

设一致"

模型
?

考虑了政策强度对专利质押融资的影响!

政策强度变量通过了
$8$!

水平的显著性检验!对

专利质押间接融资有显著正向影响!与先前假设一

致"分析模型
?

中变量的系数!发现政策强度系数

远大于其他变量系数!说明政策强度对专利质押融

资发展起了主导作用'另外模型
?

与模型
#

比较!

在有政策激励的条件下!专利数量%专利权有效年

限%企业年龄和企业规模对专利间接质押融资的负

向作用被增强!而企业资质的对专利间接质押融资

的正向作用被减弱"

$B

!!

科技和产业
!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!! !!!
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其次本文研究分析了企业特征和专利特征可能

存在的调节作用!将企业特征%专利特征分别与政策

强度变量交互并依次进入回归模型!以交互项的显著

性考察是否存在调节效应"企业特征调节作用回归

模型如表
?

!专利特征调节作用回归模型如表
<

"

表
$

!

企业特征调节作用回归模型

模型
!

模型
#

模型
?

F >$8$=< >$8$C? >$8$="

DU $8<$<

***

$8?B"

***

$8<!!

***

D0

>$8?$#

***

>$8?#?

***

>$8?$=

***

DB >$8#C$

***

>$8#<$

***

>$8#<#

***

WB

$8""$

***

$8""B

***

$8""$

***

WB

*

DU >$8!C!

WB

*

D0

>$8CB<

***

WB

*

DB $8!$$

I,

.

I'L(-'+,,1

>"=#8A?! >"CB8$#? >"=#8=$!

O6,;

(

,

#

$8$$$$ $8$$$$ $8$$$$

O4(31(3

#

$8$C$C $8$CC? $8$C$A

!!

注(表中
**

和
***

分别表示
$8$C

和
$8$!

的显著性水平#

表
%

!

专利特征调节作用回归模型

模型
!

模型
#

模型
?

F >$8$=" >$8$=$ >$8$C=

;X >$8<?$

**

><8?#?

**

>$8<<=

**

;E >$8!AA >$8!BA >$8!"=

;4 >$8C$C

*

>$8C$$

*

>$8C<#

WB

$8A$"

**

$8A!#

**

$8A!B

**

WB

*

;X >$8$C#

WB

*

;E >$8?<<

WB

*

;4 >$8=$$

*

I,

.

I'L(-'+,,1

>"=$8$<= >"CB8!"? >"CA8##!

O6,;

(

,

#

$8$$$$ $8$$$$ $8$$$$

O4(31(3

#

$8$C<$ $8$CC! $8$C=?

注(表中
*

"

**

和
***

分别表示
$8!

"

$8$C

和
$8$!

的显著性水平#

!!

表
?

中模型
#

显示政策强度与企业年龄的交互

项通过了
$8$!

水平的显著性检验!说明企业年龄

对激励政策与专利间接质押融资间关系产生了显

著的负向调节效应"表
<

在对专利特征调节作用

分析中!仅有政策强度与专利权有效年限的交互项

通过了
$8!

水平的显著性检验!表现出了对激励政

策与专利间接质押融资间关系的负向调节作用!其

调节作用水平低于企业年龄的调节作用"经过分

析!仅有企业年龄%专利有效年限的调节作用与本

文假设一致"

$

!

研究结论与建议

$#!

!

结论

本文经过独立样本
5

检验和
I,

.

'45'&

回归分析!

得出了如下结论&

首先政府对担保机构等的激励政策对专利间接

质押融资模式发展具有显著促进作用!且政策因素主

导了专利质押融资模式的发展"其次专利数量%专利

权有效年限%企业规模和企业年龄对专利间接质押融

资模式有显著负向影响'高新技术企业资质对专利间

接质押融资模式具有显著正向影响"上述四个变量

对专利质押融资模式的选择具有显著作用!而专利类

型对专利质押融资模式无显著影响"最后企业年龄

和专利权有效年限负向调节政策强度与专利间接质

押融资模式之间的关系!且企业年龄的调节作用更为

显著"

$#"

!

建议

根据以上的研究结论!本文认为政府应该优化激

励政策!以实现国内专利质押融资健康长足的发展'

企业应该讲究专利质押策略!以利用新的融资渠道解

决自身资金问题"具体建议包括&

!

)在专利质押融资发展前期!政府激励政策仍然

起主导作用"政府应充分研究不同阶段企业的特征

和融资需求!地方政府依据地方企业特征制定针对性

的政策"研究表明在专利特征或企业占优势的企业!

都表现出与银行直接合作的趋势!故在扶持担保机构

时!应做好担保机构的业务定位工作!重点关注弱势

的初创期企业需求"在专利质押融资发展到一定阶

段!各方都积累了一定经验后!政府应寻求出路!让金

融机构主导专利质押融资发展!发挥政府的服务功能

而不是主导作用"

#

)政府在制定政策时!应适当兼顾对担保机构和

对银行金融机构激励政策的平衡!可以依据实际需要

有所侧重!以满足不同资金需求者的专利质押融资意

愿"企业年龄和专利权有效年限的调节作用表明!单

一的激励政策并不能完全满足实际需要"

?

)企业在进行专利质押融资时!应依据企业特征

需求最优质押策略!以提升成功获取融资的概率"首

先专利权年限较长的专利组合有利于实现直接质押

融资!而专利类型并不产生显著影响!故依据专利特

征!企业可以选择多项较新的实用新型专利组合!实

现质押融资!而间接质押融资相对要求更低"其次企

业年龄长和企业规模大更容易实现直接质押融资!企

业具备此特征时可以选择与银行直接合作!省去担保

的复杂程序'企业具备高新技术企业资质!则更容易

!B

!!!!!!!!!

激励政策%企业特征和专利特征对专利质押融资模式影响的研究
!



实现间接质押融资!此类企业资金需求不紧迫时可以

考虑与担保机构合作"
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