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农户'模式下农业价值链融资稳定性研究

%%%一个博弈的视角

李
!

智

!安徽财经大学 国际经济贸易学院"安徽 蚌埠
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#

摘要!从博弈视角对农业价值链融资中)企业
c

农户*的模式的稳定性进行研究#首先!建立完全信息静态博弈模型!定

量分析该模型下融资稳定性的大小#得出资产专用性!违约金和签订的农产品数量越大!融资双方违约的可能性就越

低!该模式融资的稳定性就越高#市场行情的好坏会使稳定性降低#接着!在不完全信息条件下引入
G;`=

模型并

结合贝叶斯法则对该模式下融资的稳定性进行进一步分析#最后得出!在不完全信息条件下!只要博弈重复的次数足

够!那么双方会为了获得长期利益而保持该融资模式的稳定#最后!针对得出的结论提出若干政策建议#

关键词!价值链融资$稳定性$完全信息静态模型$

G;`=

模型
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自
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年以来实施的家庭年产承包责任制!在

很长的一段时间内给我国农业带来了一定的经济效

益"但随着中国入世以来!这种以分散的家庭为主体

的农业生产经营模式使得我国$小农户%和$大市场%

之间的矛盾日益凸显"农户由于自身的实力弱!信誉

不高导致的融资难的问题一直制约着我国农业产业

化!规模化和现代化的发展进程"与此同时!市场上

涌现的一批农业企业组织"这些组织主要以农产品

的生产!加工和经营为主!实力较为强大!对农产品的

需求量也巨大"为了减少在市场上购买所带来的价

格过高或者交易成本过大的问题!这些企业组织往往

会去寻求农户与其进行合作!企业先对农户进行技术

或者资金的融资!由农户负责农产品的生产!企业负

责产品的加工与销售"这就是农业价值链融资中$企

业
c

农户%模式"虽然双方签订合约进行订单生产的

想法是好的!但在实际的运作中!各种违约现象却频

频发生!造成了巨大经济损失"这种频繁的违约现象

使得本文对$农户
c

企业%这种融资模式的稳定性进

行研究是非常有必要的"

%

!

文献综述

国内对农业价值链融资研究的文献主要关注于

农业价值链融资模式的分析以及从不同的视角对农

业价值链融资模式能否解决农户融资困难的问题进

行验证"

在融资模式方面!何广文!潘婷-

!

.通过对国外农

业价值链融资的模式进行研究!得出农业价值链融资

模式分为链内融资模式和链外来源融资模式!其中链

内融资基本模式主要有经销商融资!订单农业融资和

仓单融资"而链外融资模式主要包括向产业价值链

的主导者农户融资!对农民组织和合作社融资!向非

正规和准正规机构融资!向小额信贷机构!非政府组

织等"丁宁!牛俊英-

$

.首先对农业价值链融资模式的

动因和运作机理进行分析后!对买方驱动模式下的融

资模式进行创新!构造了$农资企业
c

农户
c

合作社

c

龙头企业
c

农产品销售部门
c

金融机构%的创新模

式"刘西川!程恩江-

#

.对两种传统的农业融资模式的

局限性进行分析后!以$五里明模式%和$六方合作
c

保险模式%为例进行分析!探讨我国农业产业链融资

模式的创新方向"

在研究农业价值链融资模式能否有效解决农户

融资难的方面!国内学者从不同的视角进行的分析"

张永升!杨伟坤等-

F

.从合作社视角下对农业价值链融

资进行研究!以重庆金刀峡农业专业合作社的发展和

运营为例分析后得出基于合作社农业价值链较容易

的获得外部的资金融通!能有效的解决农户融资难的

问题"马九杰!张永升!佘春-

@

.对农业龙头企业基于

订单农业的农业价值链融资模式的动因!机制及对农

业金融创新进行探讨后指出这种模式下的农业价值

"!!



链融资对农业金融的创新!农户金融约束起到有效的

缓解作用"张庆亮-

"

.从交易成本视角对农业价值链

融资能否有效解决小微农业企业融资难的问题进行

了研究!证明农业价值链融资突破了既有农业融资难

的传统做法!具有现实的可操作性!是解决小微农业

企业融资难的有效途径"王刚贞-

C

.以上海某生猪养

殖公司为例从农户视角对农业价值链的融资模式进

行深入分析"最终得出通过参与价值链融资!农户可

以有效的解决融资难问题"

而对农业价值链融资模式稳定性进行研究的文

献却相对较少!这些文献主要从以下几个方面进行了

分析+

从资产专用性方面!尹云松!高玉喜等-

E

.在对安

徽省五家农业产业化龙头企业进行个案分析后!对公

司与农户间的商品契约的稳定性进行了考察!得出资

产的专用性为维持双方契约的一个重要因素!专用性

较强时!两者间的商品契约是非常稳定的"此外!侯

守礼等-

A

.在对上海与黑龙江五个案例进行研究的基

础上!对奶农和乳制品公司之间的契约稳定性进行了

研究!最终也得出相同的结果!即资产专用性越强!契

约的稳定性就越大!违约的可能就越小"

在市场行情不确定方面!武志勇!霍晓姝等-

!%

.用

博弈方法对$农户
c

龙头企业%分析的基础上得出由

于农户和龙头企业的地位明显不对等!随着市场行情

的波动!其签订契约的稳定性不能得到有效保证"周

立群等-

!!

.认为由于农产品市场诸多不确定性的存在

使得农户的履约行为也变得不确定"

综上所列的文献可以看出!国内学者主要是从理

论和定性方面对农业价值链融资的模式和有效性进

行研究"对农业价值链融资模式的稳定性的研究较

少!而且在对于稳定性研究的文献中也主要以案例和

理论来进行研究"真正从定量方面研究的较少"因

此!本文在借鉴前人理论研究的基础上!从博弈视角

出发!先分析完全信息的静态博弈下!对$企业
c

农

户%融资模式稳定性进行研究!然后拓展到不完全信

息下!引入
G;`=

模型对该融资模式能否保持长期

稳定性进行研究"最后得出结论并提出相关的政策

建议"
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前提与假设

&'%

!

基本假设

参与主体+企业与农户,只考虑一家农户*!且双

方都是为了追求利益最大化"

策略空间+企业和农户的策略空间都是$守约%和

$违约%"

&'&

!

参数的设定

L

!

+企业投入的融资成本,企业资产的专用性*"

L

$

+农户投入的融资成本,农户资产的专用性*"

L

#

+农户进行农产品生产所花费的成本"

g

+合约中农产品数量"

J

2

+合约中农产品价格"

J5

+农产品的市场价格"

J'

+企业出售产品的价格"

?

+违约金额!若企业与农户均违约则
5e%

"

`

!

+企业从农户手中收购农产品时的收益"

`

$

+企业从市场上收购农产品时的收益"

`

#

+农户将农产品卖于企业时的收益"

`

F

+农户将农产品卖于市场时的收益"

J

!

+企业守约的概率"

!D J

!

+企业违约的概率"

J

$

+农户守约的概率"

!DJ

$

+农户违约的概率"
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模型分析

('%

!

完全信息静态博弈模型

在完全信息静态博弈中企业与农户只进行一次

合作!并且双方的信息都是完全的"表
!

为两者收益

矩阵"图
!

为两者博弈树"

表
%

!

企业与农户的收益矩阵

图
%

!

完全静态信息下企业与农户的博弈树

!!

由表
!

的博弈矩阵可以求得企业与农户的期望

收益函数为+

C!!

!!!!!!!!!!!!!!!

$企业
c

农户%模式下农业价值链融资稳定性研究
!
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根据纳什均衡的定义!令+
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将上面的式,
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F

*分别带入式,

E
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其中!,

A

!

.

!

A

$

.

*为完全信息静态博弈模型下企业

和农户的混合策略纳什均衡!

A

!

. 为企业的最优履约

概率!

A

$

. 为农户的最优履约概率"

根据式,

A

*可以得出下列结论+

一是
A

!

. 与
A

$

. 同
5

成正比!这表明若合约中

违约金越大!则企业履约的概率
A

!

#

A

!

.

!即企业更

愿意履约"农户的实际履约率
A

$

#

A

$

.

!此时农户

也更愿意履约"

二是若市场行情较好时!

A/

#

A2

则式,

A

*变为

A

!

.

(

5

,

A2

"

A/

*

W

!

A

$

.

(

5

,

A/

"

A2

*

W

!这说明!

市场行情好时!企业的履约概率
A

!

#

A

!

.

!而农户的

实际履约概率
A

$

$

A

$

.

!即市场行情越好!企业越倾

向履约!农户违约动机越强"相反!若市场行情较差

时!农户愿意履约!而企业有违约动机"

三是
A

!

.与
A

$

.同合约中农产品的数量成反比"

这说明若合约农产品数量越大!企业与农户违约的可

能就越小!原因在于!对企业而言!若其违约从市场买

入!由于所购农产品数量巨大!该企业不能一次性的

从市场上买到其所需的数量!需分次从市场上购买!

这就增加了交易成本!若交易成本大于违约收益!则

企业不愿意违约"对于农户而言!若其违约!由于其

生产的农产品数量较多!其不可能一次将之在市场上

卖完!若分次出售!其运输费用及交易成本可能要大

于违约收益!那么出于此种考虑!农户也不愿意违约"

在用完全静态信息博弈模型分析后!下面来讨论

不完全信息中!企业
c

农户模式下的农业价值链融资

模式是否可以保持稳定"为此引入
G;`=

模进行

讨论"

('&

!

不完全信息重复博弈模型

假设企业与农户合作的次数有足够的有限次!企

业与农户都只掌握对方的部分信息"每个人在每个

博弈阶段做出的决策都会将对方的行动考虑进去!前

一阶段的结果会影响到下一阶段的策略的选择"下

面用
G;`=

模型进行分析"

('&'%

!

HC>"

模型

G;`=

模型又称声誉模型!是在
!AE$

年由

G7)

[

5

!

;(.

/

7-Z

!

-̀])7651*2 =(.5-Z

四个人提出"

G;`=

声誉模型有如下定理+在
=

阶段重复囚徒博

弈中!如果每个囚徒都有
A

#

%

的概率是非理性的

,即只选择$针锋相对%或$冷酷战略%*!如果
=

足够

大!那么存在一个
=

%

$

=

!使得下列战略组合构成一

个精炼的贝叶斯均衡+所有理性囚徒在
8

(

=

%

阶段选

择合作,抵赖*!在
8

#

=

%

阶段选择不合作,坦白*#并

且!非合作阶段的数量,

=

"

=

%

*只与
A

有关!而与
=

无关-

!$

.

"该模型运用的前提条件是该博弈模型必须

是不完全信息的!而且博弈参与方也要进行有限次的

重复博弈"其证明了参与人对其他参与人支付函数或

战略空间的不完全信息对均衡结果有重要的影响!只

要博弈重复的次数足够的长!合作的行为也会在有限

次博弈中频繁出现的-

!$

.

"

('&'&

!

HC>"

模型下农业价值链融资中企业与农

户行为的博弈分析

首先将有限次重复博弈限定为两期重复博弈!企

业和农户都具有两个相同的类型!即履约型与违约

型"假定企业为履约型的概率为
A

!而违约型概率位

!

"

A

"由于信息是不完全的!农户策略会根据企业策

略进行贝叶斯修正"运用贝叶斯法则!得到企业维持

合约的概率公式为+

A

2维持合约7

(

A

2维持合约
9

守

约7

A

2守约7

+

A

2维持合约
9

违约7

A

2违约7,

!%

*"

进而可以得到!农户从第一期获得企业维持合约

信息后!在第二期愿意选择守约策略的概率为+

A

2守约
9

维持合约7

(

A

2维持合约
9

守约7

A

2守约7

A

2维持合约7

,

!!

*

若企业与农户本质上都是非合作者!但是为了

保持收益最大化!在博弈期间!双方会做出守约的策

略以对方使其相信自己是守约的"那么这种情况下企

E!!

!!

科技和产业
!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!! !!!

第
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卷
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第
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期
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业守约的先验概率
A

较小!即
A

2维持合约
9

守

约7

A

2守约7

(

!

!

A

2维持合约
9

违约7

A

2违约7

(

%

!

这说明只有当企业完全是一个守约者的时候它才会

去选择维持合约!反之!则选择违约"因此!若农户在

第一期观测到企业维持合约后!其在第二期选择守

约的概率为+

A

2守约
9

维持合约7

(

!

.

A

!

.

A

+

%

.

,

!

"

A

*

(

!

,

!$

*

根据式,

!$

*说明!若企业在第一期选择维持合

约!则农户在第二期也会选择守约"若企业在第一期

选择违约!则农户在第二期也选择违约"同样也可对

企业分析得出相同的结论"

根据上面的结论!从企业角度来进行分析来考虑

:

次的博弈情况"假定企业在每期博弈的贴现因子

为
)

,

%

$

)

$

!

*"现在考虑博弈中可能出现的以下两

种情况+第一种情况!企业选择违约!即第一期不选择

守约战略!那么在第二期农户则会采取针锋相对的策

略即违约!如此循
T

"

!

期"该种情况下!企业的
T

期

的总收益
3

,

4

!

*

(

@

$

"

5

+

@

$

"

'

"

!

1

(

!

)

1

"第二!若企业

以合作者维持合约即表明企业始终是愿意维持合约

的!即使农户选择违约时!企业也愿意守约"那么在

第一期博弈中!企业选择了守约!则根据式,

!$

*在第二

期农户也会选择守约!一直循环至
T

期结束!此时!企

业在整个博弈期的总收益为
3

,

4

$

*

(

@

!

"

'

1

(

!

)

1

"

!

"若企

业以非合作者维持合约!那么开始企业选择守约!若

农户在某期违约!则企业立马改变自己的策略选择违

约"因此在第一期选择守约!而农户违约的话!则企

业在第二期会选择违约!此后两者均选择违约至博弈

期结束!这时!企业的收益为
3

,

4

#

*

(

@

$

+

5

+

@

$

"

'

1

(

!

)

1

"

这样!企业作为合作者维持合约和作为非合作者

愿意维持合约的总的期望收益为+

3

,

4

.

*

(

A

.
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4

$

*
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A
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.
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"
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!

)

1

*

,
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*

若
3

,

4

.

*

#

3

,

4

!

*即企业维持合约的期望收

益大于违约的期望收益时!则企业会选择守约策略"

具体表达式为+
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)
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化简 可 得
"
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(

A
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"
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+
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"
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"
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+
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则式,
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可表示为
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表示在进行的
'

次重

复博弈!存在
'

/使得企业与农户在
'

/

(

'

.

阶段选

择合作!维持合约"在
'

/

#

'

.

阶段选择违约"所以

'

.

表示$企业
+

农户%模式下农业价值链融资保持

稳定的最大期限"将
'

.

表达式对
A

求偏导得+

2

'

.

2

A

(

2

'

.

2

P

.

2

P

2

<

(

!

.*
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!
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!

A
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5

9

A/

"

A2

9

W

$

%

,

!C

*

由式,

!C

*知!

'

.

与
A

成反方向变动!正好符合

G;`=

声誉模型定理!所说的当
'

#

'

.

时!企业和

农户都选择不维持合约!即
A

变小"同时也说明
'

.

前的所有阶段!企业与农户的守约概率
A

较大!都愿

意维持合约"因此!与完全信息下的情况相比在有限

次的重复博弈模型中!企业和农户时可以在很长的一

段时间内遵守合约的!因而说明该模式下的农业价值

链融资也是可以保持稳定的"

)

!

结论与政策建议

文中通过分析完全信息状态下!$企业
c

农户%模

式农业价值链融资的稳定性得出!稳定性受到先期融

资的资产专用性的强弱!违约金的大小!市场行情的

好坏这些因素的影响"资产专用性越强!违约金越

大!稳定性越高!企业与农户的违约动机会随着市场

行情的好坏变化!行情好时农户的违约动机变大越容

易违约!市场行情坏时!企业易违约!从而破坏了融资

的稳定性"此外还得出!合约中签订的农产品数量也

是影响稳定性的一个因素"数量越大!违约可能就越

低!融资也就越稳定"反之!稳定性越差"接着!由一

次的完全信息静态博弈拓展到进行有限次数的重复

博弈!借助贝叶斯法则和
G;`=

声誉模型进行分

析!得出企业与农户在长期内是可以维持合约的!进

而该模式下的融资是稳定的"根据所得结论!为了保

持融资的稳定性!提出以下几条政策建议+

A!!

!!!!!!!!!!!!!!!

$企业
c

农户%模式下农业价值链融资稳定性研究
!



!

*规范和完善合约的内容!添加违约的赔偿条

款!违约金额的设定不应过高也不可过低!过高可能

会降低双方合作的倾向!过低则会起不到对违约的惩

罚作用"同时!还应该提倡企业和农户增加对专用资

产的投资!资产的专用性强!沉没成本较大!会降低企

业与农户的违约动机!增加双方的依赖性"此外!农

户应该尽量选择与龙头企业进行合作!龙头企业拥有

较高的信誉且订单的数量较大!这一定程度上也可增

加该模式下融资的稳定性"

$

*要培养农户的合作精神!增强农户的法律意

识"我国农户大多都是以家庭为单位进行生产!其合

作意识较弱!易受到市场环境的影响!市场行情较好!

价格高于合约价格时!农户为了获取更大的收益!往

往会违约将产品卖于市场"因而政府应该在农户之

间增加合作意识的宣传!增强其合作意识"此外!由

于农户文化水平较低!对合约中的违约处罚条款!认

识不清!往往不当一回事!使得处罚条款不能起到限

制违约行为的作用"因此!政府还应该注重对农户法

律意识的培育"

#

*要注重引导农户加入农民合作组织"由于农

户较为分散!相对企业来说!实力很弱!因而往往会

受到企业的不公平对待"而农业合作组织的存在

就是将分散的各个农户聚集起来!与企业进行合

作"这样不仅提高了农户的整体信誉!增加其获得

融资的可能"而且!以合作社形式与企业进行合

作!可以大大降低由于实力差距引起信息不对称所

造成的损失"
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