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逆向选择条件下农业技术产权交易价格契约分析

刘
!
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!湖南农业大学 经济学院"长沙
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摘要!从农业技术产权交易市场信息不对称现象着眼!通过将不同类型农业技术使用者类比并结合实例!分析了各交易

主体的行为逻辑!并在此基础上对不同类型农业技术使用者在逆向选择条件下交易价格契约的决定进行探讨!揭示了

不同类型农业技术使用者交易价格契约的设计与选择!最后从逆向选择角度对农业技术产权交易市场的发展提出一些

可操作性的建议&

关键词!逆向选择(技术产权(案例(价格契约(政策启示
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创新'农业经济理论与政策&
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文献回顾及问题的提出

随着知识经济时代的到来!科学技术所带来的深

刻影响加深了人们对科技创新的认识"在我国提出

$%$%

年建成'创新型国家(的宏伟目标下!建设'创新

型农村(成为了其中不可分割的有机组成部分!而'农

业技术创新(又是建设'创新型农村(的基础"但是!

我国农业技术创新并非一帆风顺!农业技术产权交易

市场发展滞后就是其中最为重要的影响因素"从信

息经济学角度来看!'信息不对称(现象的存在是导致

农业技术产权交易市场滞后的重要原因"关于技术

产权交易市场信息不对称问题的研究!最具代表性的

是
F9Cb)7.-X

以二手车市场为范例!证明了市场上买

卖双方的信息不对称是怎样导致逆向选择和道德风
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则对技术产权

交易过程中双方需要的交易成本进行了系统的研究!

提出了较高的成本也会导致信息不对称问题/

$

0

"韦

婧&张所地也指出由于大多数科技成果属于无形资产

范畴!且技术本身专业性较强!所以交易市场存在非

常显著的信息不对称问题/

>

0

"关于技术产权交易市

场逆向选择防范问题的研究!较早的有
H)=(]71512

e(5,71

和
Q,-(J9]

分别对技术产权交易行为的委托

D

代理关系和'最优协议(的设计方法进行了研究!以

此解决在进行技术产权交易时发生信息不对称以及

由此引发的逆向选择问题/

"D@

0

"丁军&张耘也提出解

决技术产权交易过程中存在的信息不对称问题一个

基本的前提是完善信用制度!以此约束信息优势方可

能发生的违信行为/
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0

"而关于技术产权交易价格契

约理论的研究!也有
U-756<1*

和
K,1661',17

00

1

讨

论了'提成费用
d

固定费用(价格契约形式的最优化

和稳定性问题(
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则指出对一个没有生产

能力的技术所有者来说!一次总付的固定费用价格契

约要优于提成费用价格契约/

#
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"顾海英和岳贤平也

对契约双方如何通过契约设计避免对自己不利的选

择问题进行了研究!认为在逆向选择条件下!要为不

同类型的技术使用者设计不同的契约/

!%D!!
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"

从国外学者的研究看!研究主要集中在技术产权

交易及其定价&价格契约理论等方面!缺乏对技术产

权交易市场中逆向选择问题的系统研究!提出的解决

对策也较为零散"而对于国内来说!由于我国特殊的

国情!对产权问题研究的真正起步是在改革开放之

后!而且我国农业技术市场起步较晚!对农业技术产

权问题的研究较少!对农业技术产权交易及其交易价

格契约分析的研究更为鲜少"因此!从信息经济学角

度!对逆向选择条件下农业技术产权交易的价格契约

进行分析!对促进农业技术产权交易市场的健康发

展!推动我国农业技术创新的顺利进行意义深远"

"

!

农业技术产权交易案例!

鉴于我国农业技术产权交易市场发展比较滞后!

关于农业技术产权交易价格契约的研究甚为鲜少!我

们选取的方法是先从涉及农业技术产权交易的实例

$#



出发!然后分析农业技术产权交易主体间的价格契

约"为了得到经得起推敲的事实!本节选用的实例一

般从已经公开报道的报纸网站中选取!必要时加上我

们自己的调查"

注)

$

案例一来源于
$%%$

年
!$

月
"

日#上海证券报$其它版的袁隆平农业高科技股份有限公司关联交易公告&

$%!!

年
!!

月
#

日#上海证券

报$的隆平高科千万年费实施科企合作!欲强化研发实力&

$%!$

年
B

月
>!

日#证券时报网$的隆平高科子公司签植物新品种权转让合同以及袁隆

平农业高科技股份有限公司网站"案例二来源于湖南大方植保有限公司主页"

"#!
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农业技术产权交易的'科研机构
_

龙头企业(模

式

袁隆平农业高科技股份有限公司+简称隆平高

科,是由湖南省农业科学院&袁隆平院士等发起设立&

以科研单位为依托的农业高科技股份有限公司!其最

新农业技术一般是通过与科研机构签订合作协议或

品种权转让协议而从科研机构处得到的!如隆平高科

与湖南杂交水稻研究中心的长期合作就是如此"在

$%%$

年
!!

月
!%

日!湖南杂交水稻研究中心与袁隆

平农业高科技股份有限公司签定了品种权转让协议!

根据双方曾于
!###

年
!%

月
!"

日和
$%%%

年
>

月
!%

日就科技成果使用签订的#协议书$和#补充协议书$

的约定!考虑到'先恢
$%B

(的市场应用现状及发展前

景!经双方协商!该次品种权转让的转让费为叁佰万

元人民币!隆平高科成为该品种的唯一受让实施人"

$%!!

年湖南杂交水稻研究中心与隆平高科就科研合

作事宜签订了 #全面合作协议书$!协议内容显示!双

方互相向对方开放科研平台&共享科研资源信息!水

稻研究中心将其全部杂交水稻科技成果交由公司独

家进行产业化测评&开发研究以及商业推广开发!并

由公司以双方名义共同申报成果&品种审定"同时规

定隆平高科每年向水稻研究中心支付
!%%%

万元科

企合作资金!届时上市公司将独享中心的基础研究成

果"

$%!$

年
B

月
>!

日!湖南杂交水稻研究中心与隆

平高科签署 #植物新品种权转让合同$!将水稻中心

自主研发的杂交水稻恢复系
UI!!$E

及其配组的
B

个专业新组合以
!%%%

万元的价格出让给隆平高科"

此外!湖南杂交水稻中心每年还会以折扣优惠价出让

部分技术产权或以抽奖等形式返利给隆平高科!以促

进隆平高科购买采用其新技术的积极性"这是典型

的'科研机构
d

龙头企业(模式!隆平高科为湖南杂交

水稻研究中心提供科研资金支持!然后按照契约约定

的相对固定价格收购科研机构研发的新技术产权"

"#"
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农业技术产权交易的'企业
_

农户(模式

湖南大方植保有限公司!前身为湖南省植保公

司!成立于
!#E@

年
@

月!是湖南省植保植检站的下属

经济实体"公司通过
$%

多年的发展!目前已成为湖

南省农药贸易的龙头企业!市场份额逐年增长!

$%!%

年农药年销售额已突破
!9@

亿元"公司与拜耳&先正

达&陶氏&杜邦&龙灯&南通江山&新安化工&威远生化&

钱江生化等国内外知名企业保持长期良好的合作关

系"同时!公司不断探索农药经营新模式!先后在湖

南长沙&常德&益阳&澧县&安乡&涟源等地成立了控股

子公司!已建成覆盖湖南全省农资比较完善的市场营

销网络"近些年来!农药销售人员直接下乡向农民推

销农药越来越成为大方植保有限公司较为重要的推

广方式!在推销过程中!考虑到农民对农业新品种质

量的担忧及农业资金有限!不愿意冒风险使用农业新

品种!大方植保有限公司向农户承诺产品的质量!并

允许农户先交一部分的购买定金!然后根据使用农业

新品种的效果再补交剩余购买款!这也就等于给农户

们吃了一颗定心丸!大大提升了农户使用农业新品种

的积极性"当然!农户也拥有充分的自主选择权!湖

南大方植保有限公司充分尊重农户的意愿!农户根据

自身实际生产情况对农业新品种进行评价!最终决定

是否接受大方植保有限公司为其提供的交易契约!采

用其推销的新型农药"湖南大方植保有限公司针对

农户的这种营销方式在一定范围内取得了不错的成

绩!这也是'企业
d

农户(模式的代表"

$

!

农业技术产权交易主体的行为逻辑

由两案例可引导出!在农业技术产权交易市场

中!主要存在农业技术所有者与农业技术使用者两个

交易主体!而交易主体之间之所以会发生交易行为!

其最终的目的都在于实现自身利益的最大化"农业

技术所有者交易技术产权!目的在于通过产权交易回

收创新成本!并期望获得技术产权被广泛采用后所获

得的预期利润"农业技术使用者愿意交易技术产权!

目的在于通过获得农业新技术来提高劳动生产率!改

善产品质量!以提高其收入水平"此外!从案例中也

可看到!农业技术所有者相对于农业技术使用者来

说!显然拥有更多关于农业新技术或新品种的信息!

交易双方存在明显的信息不对称"上述两案例的重

点并不是单纯的科研机构与龙头企业以及企业与农

户的合作问题!虽然这些交易都明明白白地记录了农

业技术产权交易市场中的合作"分析这些案例的重

点在于!在农业技术产权交易过程中!由于交易前的

>#

!!!!!!!!!!!!!!!

逆向选择条件下农业技术产权交易价格契约分析
!



信息不对称而导致的逆向选择条件下!农业技术所有

者如何通过为不同类型使用者设计不同的价格契约

来保障自身的利益!而农业技术使用者则如何正确选

择农业技术所有者为其提供的价格契约来保障自身

利益的最大化"

$#!

!

农业技术所有者的行为逻辑

对于单一类型的农业技术所有者来说!为了分析

的方便!我们假设是纯粹的研究型科研机构或企业!

如上述农业技术产权交易典型案例中的湖南杂交水

稻研究中心和湖南大方植保有限公司!在这两个案例

中!农业技术所有者为了通过产权交易回收创新成

本!并获得技术产权被广泛采用后所获得的预期利

润!从而实现自身利益最大化!分别为不同类型的潜

在农业技术使用者设计了不同的契约"在'科研机构

d

龙头企业(模式中湖南杂交水稻研究中心负责农业

新技术的研发!然后按照契约约定的相对固定价格把

农业新技术出让给隆平高科!也就是说湖南杂交水稻

中心为典型的强类型农业技术使用者隆平高科设计

了一个要么接受&要么放弃的线性价格契约!这个价

格契约包括一个相对固定的价格
A

"在'企业
d

农

户(模式中!湖南大方植保有限公司为了提高农民使

用农业新品种的积极性!向农户承诺产品的质量!并

允许农户先交一部分的购买定金!然后根据农业新品

种的使用效果补交剩余购买款!在这案例中!湖南大

方植保有限公司为弱类型农业技术使用者农户也提

供一个要么接受&要么放弃的线性价格契约!这个契

约是包括一个固定价格
A

和一个可变价格
8I

+

`

,的

契约!其中
I

+

`

,表示农业技术使用者使用技术后的

收益现值!为了不失一般性!我们假设农业技术使用

后的收益函数
I

+

`

,是单调递增&二阶可微而且严格

下凹的!也就是!
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1+

(

,

&

%

&

8

11+

(

,

%

%

!

8

是随着

收益的变化而变化的比率!

`

是农业技术使用者在使

用农业技术后生产所得!为了方便分析!我们假设农

业技术所有者的相关成本为
%

"于是!可以描述农业

技术所有者的利润函数为)

%

%

#

%

!

+

!

,

$#"

!

农业技术使用者的行为逻辑

不同类型的农业技术使用者!之所以同时购买同

一农业技术!可能的原因包括降低生产成本&改善农

产品结构&农业技术易懂性以及第二次的农业技术开

发等!但农业技术所有者除了关心不同类型的农业技

术使用者成本函数+

Q

+

`

,,以外!还会关心农业技术

使用者使用技术成功的概率+

]

,!从上述案例中我们

可知道农业技术产权交易市场中存在强与弱两种类

型的农业技术使用者!分别用下标
&

和
_

表示相应

的参数"在农业技术产权交易的'科研机构
d

龙头企

业(模式中!隆平高科相对于农户来讲因具有较低成

本函数及较高的农业技术使用成功率是属于较强类

型的农业技术使用者"而在农业技术产权交易的'企

业
d

农户(模式中!大多数农户受教育程度偏低&资金

有限难以聘请专业技术人才进行指导且属于风险规

避型!对农业新品种&新技术的接受周期较长!属于典

型的弱类型农业技术使用者"无论是强类型的农业

技术者还是弱类型的农业技术使用者为了提高其劳

动生产率!改善产品质量!扩大其产品的市场占有率!

以提高其收入水平!最终都会愿意交易技术产权!以

实现其利益的最大化"综上所述!强的类型的农业技

术使用者的成本函数要比弱类型农业技术使用者的

生产函数低而且农业技术使用成功的概率也要比弱

类型 农 业 技 术 使 用 者 的 高!于 是 有)
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*同时为了不

失一般性!假设成本函数
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,是单调递增&二阶可微

而且严格上凸的!也就是)
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于是!可以描述农业技术使用者的利润函数为)

+

0

)

#

0

/+

!

'

G

0

,

8

0

+

(

,

'

9

0

+

(

,0

'

@

0

*

0

)

3

!

F

+

$

,

%

!

逆向选择条件下农业技术产权交易价格契

约分析

逆向选择是在信息不对称情况下所产生的一种

非效率的现象"在农业技术产权交易中!很明显!'科

研机构
d

龙头企业(模式中的湖南杂交水稻研究中心

和'企业
d

农户(模式中的大方植保有限公司作为农

业技术的所有者!拥有较多的私人信息!这些信息包

括技术产品的研发成本&质量情况以及技术产品在市

场上的均衡价格等!而隆平高科和农户作为农业技术

使用者却只能通过市场信息了解一些基础的信息!在

农业技术交易中处于信息上的劣势"交易前的信息

不对称一般表现为双方获取质量信息的能力不对称!

最终表现为价格信息的不对称而由此引发逆向选择

问题!此时!无论是强类型农业技术使用者+隆平高

科,还是弱类型农业技术使用者+农户,在不具有私人

信息优势的前提下为了实现自身利益最大化!都不会

愿意支付高于市场平均价格的价格水平来获得农业

技术的使用权!但是这样一来那些高于中等价的高质

量农业技术就有可能会退出市场!从而导致农业技术

产权交易市场处于非效率的状态"

由于现实中农业技术产权交易双方的复杂性!农

"#

!!
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业技术所有者为了有效交易其技术要对不同类型的

农业技术使用者进行区分!因而使契约设计变得更为

复杂!对于两种不同类型的潜在农业技术使用者的保

留效应!作为一种农业技术使用的机会成本!可以认

为是公有信息!因而!他们的保留效应是一样的!均为

4

"对于上述案例中的农业技术所有者湖南杂交水

稻研究中心和湖南大方植保有限公司来说!契约设计

需考虑以下几个问题*首先!要满足自身利益最大化

的要求!怎样对两种不同类型的农业技术所有者进行

合理的区分!可假设强类型的农业技术使用者隆平高

科出现的概率为
>

+

%

%

>

%

!

,!弱类型农业技术使用

者农户出现的概率为
!D

Y

"其次!应该怎样设计不

同的契约来应对隆平高科和农户两种不同类型的农

业技术使用者!隆平高科和农户各自选择湖南杂交水

稻研究中心和湖南大方植保有限公司针对他们而制

定的农业技术产权交易契约"最后!如何解决一个基

本的激励约束问题!也就是说如何排除强类型的农业

技术使用者对弱类型的农业技术使用者的模仿问题"

通过分析!农业技术所有者在各种约束下预期利

润最大化问题可描述为)
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在上述形式化问题的描述中!式+

>

,&式+

"

,是自

我选择约束!用来确保隆平高科和农户两种不同类型

农业技术使用者将选择湖南杂交水稻研究中心和湖

南大方植保有限公司分别为他们设计的契约"在式

+

>

,中前半部分是强类型农业技术使用者隆平高科选

择为自己设计的契约+

@

3

!

G

3

,时的收益!后半部分是

弱类型农业技术使用者农户选择为自己设计的契约

+

@

F

!

G

F

,时的收益"而式+

?

,&式+

B

,是参与约束"

%#!

!

基于强类型农业技术使用者的价格契约分析

在上述农业技术产权交易的'科研机构
d

龙头企

业(模式中!具有较多私人信息的农业技术所有者湖

南杂交水稻研究中心为处于信息劣势的强类型农业

技术使用者隆平高科设计了一个具有相对固定价格

的交易契约!从而实现了交易的顺利推进!促进了资

源的优化配置"这样的交易方式!对于科研机构来

讲!因为有了企业的资金支持及购买成果的价格契约

保证!它所承担的资金风险和市场风险大大下降!而

对于企业来讲!因为有了科研机构的技术支持!它所

承担的研发风险大幅减小!农业技术使用成功率也会

有所提高!这些对提高农业新技术的采用率有着重要

的推动作用!进而能推进科研机构和龙头企业的良性

循环"此外!在'科研机构
d

龙头企业(模式中!湖南

杂交水稻研究中心除了按双方交易契约中规定的相

对固定价格交易技术产权外!每年还会以折扣优惠价

出让部分技术产权或以抽奖等形式返利给隆平高科!

以促进隆平高科购买采用其新技术的积极性"由此

可推导出以下命题)

在逆向选择条件下!相对于完全且对称信息条件

下最优价格契约!从湖南杂交水稻研究中心的角度来

看!一个次优农业技术产权交易价格契约对强类型农

业技术使用者隆平高科来说具有以下特征)

!

,一个相对次优的契约是包含一个固定费用的

交易契约!但相对于最优交易契约来说!固定费用是

降低的!也就是说
G

3

)

%

!

@

3

%

@

F

"

$

,假如参与约束与激励约束都得到了满足!那么

它的收益在两种不同类型的交易契约之间是没有差

异的!同时!它的收益要大于其保留效应+

4

,"

命题中的特征表明)对强类型农业技术使用者隆

平高科的激励约束条件是有效的*在逆向选择条件

下!农业技术所有者湖南杂交水稻研究中心为潜在的

强类型农业技术使用者隆平高科设计一个具有较高

效率的纯固定费用的价格契约!能促进农业技术资源

的优化配置*在逆向选择条件下!一个次优农业技术

产权交易价格契约对强类型农业技术使用者隆平高

科来说!接受湖南杂交水稻研究中心为它设计的交易

契约所带来的收益是没有差异的!但其收益相对于接

受最优契约也就是完全对称信息条件下的收益却是

增加的!要大于其保留效应+

4

,"从信息经济学角度

解释其原因就是湖南杂交水稻研究中心为了有效激

励隆平高科努力实施农业技术产业化行为进而提高

农业技术使用成功的概率+

#

3

,!将最优交易契约条

件下的一部分信息租进行了适当的转移!使隆平高科

的利益最大化!这就是所谓的补偿激励"

%#"

!

基于弱类型的农业技术使用者价格契约分析

在上述农业技术产权交易的'企业
d

农户(模式

中!湖南大方植保有限公司作为农业新品种的所有

者!显然!具有较多的私人信息!同时!为了减少由于

交易前信息不对称导致的逆向选择带来的损失!考虑

到农户属于弱类型农业技术使用者!制订一个包含固

@#

!!!!!!!!!!!!!!!

逆向选择条件下农业技术产权交易价格契约分析
!



定费用和可变费用的次优价格契约!并通过与农户签

订的这些次优价格契约!实现了它的营销目标"此

外!湖南大方植保有限公司充分尊重农民的意愿!农

民拥有充分的自主选择权!根据自身实际生产情况对

农业新品种进行评价!最终决定是否接受大方植保有

限公司为其提供的交易契约!采用新技术!这种营销

策略也为湖南大方植保有限公司带来了不错的业绩"

由此可推导出以下命题)

在逆向选择条件下!相对于完全且对称信息条件

下最优价格契约!从农业技术所有者湖南大方植保有

限公司的角度来看!一个次优农业技术产权交易价格

契约对弱类型农业技术使用者农户来说具有以下特

征)

!

,一个次优的交易契约时包含一个形如
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,的固定费用和可变费用的交易

契约!同时!固定费用相对于最优交易契约来讲没有

明确的要求!也就是)
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,假如参与约束得到满足!那么它得到的收益只

能是它的保留效应+

4

,!也就是说)
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命题中的特点表明)相对于强类型农业技术使用

者隆平高科的自我选择和参与约束都得到满足的情

况下!作为弱类型农业技术使用者的农户只有参与约

束条件得到满足!而自我约束条件则无效*一个次优

的交易契约对于弱类型农业技术使用者农户来说是

要求固定费用和可变费用的契约!但又对固定费用的

多少&正负又没有明确的要求!造成这种状况的根本

性原因就是两种不同类型的农业技术使用者在技术使

用效率上的不同*对弱类型农业技术使用者农户来说!

接受湖南大方植保有限公司为它设计的交易契约所带

来的收益是有差异的!因为他们在私人信息方面的劣

势使他们获得了仅仅满足参与条件的保留效应+

4

,"

J

!

结论与政策启示

本文通过对农业技术产权交易的两个典型案例

进行分析研究!得出了如下结论)

$

在现实生活中的

农业技术产权交易中!无论是农业技术所有者还是使

用者都不可能掌握完全的市场信息*

%

不同类型农业

技术使用者在技术使用效率上存在一定差异*

&

当逆

向选择问题存在于农业技术使用者时!具有较多私人

信息优势的强类型农业技术使用者有可能会伪装成

弱类型的技术使用者!从而造成技术所有者信息租的

损失*

'

对于弱类型农业技术使用者来说!一个次优

价格契约应该是一个包含固定费用和可变费用的交

易契约!而对于强类型农业技术使用者来说!一个次

优价格契约是一个包含固定费用的交易契约"

基于上述研究结论!可以得出以下几点政策启

示)

$

完善交易信用制度!拓宽农业技术产权交易的

信息传播渠道!加强农业技术产权出让方和受让方的

联系!以减少农业技术产权交易过程中由于信息不对

称而引发的逆向选择问题!优化农业技术资源的配

置"

%

加强对农民的科技教育与培训!提高农民对农

业新技术新品种的认知能力和接受能力!降低农民采

用农业新技术新品种的成本!提高农民使用技术成功

的概率"

&

切实转变政府职能!加强政府在农业技术

产权交易市场建设中的引导作用!减少农业技术产权

交易主体的盲目性"

'

充分尊重不同类型农业技术

使用者的意愿!根据不同农业技术使用者自身生产的

实际情况!合理引导农业技术使用者接受农业技术所

有者为其设计的价格契约!保障农业技术使用者的合

法权益"

参考文献

/

!

0阿克洛夫
9

柠檬市场)质量不确定性和市场机制/

H

0

R

美国)

哈佛大学!

!#B%9

/

$

0

JPIPegQOPFF

!

CHCeIQIV&&9CXX(.(16)1*2:-*L1XX(.L

(16)3*6)..)'641.]7-

;

)76

0

+71*51'6(-*5(*3*6)7*16(-*1.K45(L

*)551*P<

;

(7('1.VZ)7Z()a6,)SM1*2S&C

/

J

0

R3*6)7*1L

6(-*1.K45(*)55I)Z()a

!

$%%%

+

#

,)

$@D>?9

/

>

0韦婧!张所地
9

基于信息不对称的技术产权交易博弈分析

/

J

0

R

物流工程与管理!

$%!$

+

B

,)

!!!D!!>9

/

"

0

HPK3]IC&CH e3&UIC

!

JC: K UP3HP

!

&+C:+V: F

QVI+93*X-7<16(-*C5

0

<<)67

0

1*2O)Z).-XC

/

)*'

0

I).1L

6(-*5,(

;

5

/

J

0

RJ-47*1.-Xe17b)6(*

/

I)5)17',

!

!#EE

+

E

,)

$BBD

$#@9

/

@

0

QUV3J]9+)',*-.-

/0

+71*5X)7a(6,e-71.U1\172

/

J

0

R3*L

6)7*16(-*1.J-47*1.-X3*24567(1.V7

/

1*(\16(-*

!

$%%!

+

!$

,)

$"#

D$??9

/

?

0丁军!张耘
9

技术产权交易模型信用发生机理/

J

0

R

中国科技

投资!

$%%?

+

!$

,)

@!D@"9

/

B

0

UVI&+eC:3F:C+3S&J

!

JCeP&eCIMS&P:RO(')*L

5(*

/

Z)7545H(7)'63*Z)56<)*6

)

Ce-2).-X3*6)7*1.(\16(-*=

0

6,)e4.6(*16(-*1.P*6)7

;

7(5)

/

J

0

RQ1*12(1*J-47*1.-XP'-L

*-<('5

!

!#EB

!

$%

+

>

,)

"?"D"E!9

/

E

0

KUC++CQUCIggC &SFC+V

!

AIC:Q3:P OCAV:L

+C3:P9H-4=.)L5(2)2U1\1721*26,):1647)-X&,17)Q-*L

671'65

/

J

0

RIC:HJ-47*1.-XP'-*-<('5

!

!##@

+

"

,)

B?!DBE!9

/

#

0

C:+POVeC:PO9O(')*5(*

/

C:-*L27156('3**-Z16(-*4*L

2)7H-4=.)3*X-7<16(-*1.C5

0

<<)67

0

/

J

0

RI)5)17',]-.('

0

!

$%%>

!

>$

+

>

,)

>?BD>#%9

/

!%

0顾海英
9

技术许可中价格契约的经济学分析%%%一种线性

组合价格条款设计/

H

0

R

上海)上海交通大学!

$%%?9

+下转第
!>>

页,

?#

!!

科技和产业
!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!! !!!

第
!"

卷
!

第
#

期
!!



/

>

0

&C:JC3KUCFC+

!

KPI:CIHKOCQM9+,)S*')761(*I)L

.16(-*5,(

;

K)6a))*K-172Q-<

;

-5(6(-*1*2A(7<])7X-7<1*')

/

J

0

9K45(*)55O1a

0

)7

!

!###

+

"

,)

#$!D#?>9

/

"

0

_I3FU+H _9PZ(2)*')-*6,)7).16(-*=)6a))*'-7

;

-716)

/

-Z)7*1*')',171'6)7(56('1*26,)

Y

41.(6

0

-XX(*1*'(1.7)

;

-76(*

/

/

PK

2

VO

0

9aaa955<9'-<

!

!##?9

/

@

0

]PC&:POOM8

!

]V]P]A

!

&gVS:F9V465(2)2(7)'6-75

!

=-172 )XX)'6(Z)*)55

!

1*2 )17*(*

/

5<1*1

/

)<)*6

/

PK

2

VO

0

R

aaa955<9'-<

!

!##E9

/

?

0

&3eV:&e UV9C5642

0

-X6,)7).16(-*=)6a))*'-7

;

-716)

/

-Z)7*1*')5674'647)51*26,))̀6)*6-XZ-.4*617

0

2(5'.-547)

/

J

0

RJ-47*1.-X3*6)7*16(-*1.C''-4*6(*

/

C42(6(*

/

1*2+1̀1L

6(-*

!

$%%!

+

!%

,)

!?D$#9

/

B

0

IVKPI+ e KS&UeC:

!

CKK3PJ&e3+U9A(*1*'(1.C'L

'-4*6(*

/

3*X-7<16(-*1*2Q-7

;

-716)F-Z)7*1*')

/

J

0

RJ-47*1.

-XC''-4*6(*

/

1*2P'-*-<('5

!

$%%!

!

>$

)

$>BD>>>9

/

E

0

MP83:JeSI]Ug9Q-7

;

-716)])7X-7<1*')1*2e1*1

/

)7(1.

I)<4*)716(-*

)

C* P<

;

(7('1.C*1.

0

5(5

/

J

0

RJ-47*1.-X C'L

'-4*6(*

/

1*2P'-*-<()5

!

!#E@

!

B

+

"

,)

!!D"$9

/

#

0

I3QUCIHF&OVC:9C''-4*6(*

/

P17*(*

/

51*2+-

;

P̀)'4L

6(Z)Q-<

;

)*516(-*

/

J

0

RJ-47*1.-XC''-4*6(*

/

1*2P'-*-<L

('5

!

!##>

!

!?

)

@@D!%%9

/

!%

0

KI3C:JUCOO

!

JPAAIPgKO3PKeC:9C7)QPV5I)1..

0

]1(2O(b)K47)14'7165

3 /

J

0

R[4176)7.

0

J-47*1.-XP'-*-L

<()5

!

!##E

!

!!>

+

>

,)

?@>D?#!9

/

!!

0

&IPPHUCI +9C''-4*6(*

/

[41.(6

0

1*2H)=6Q-*671'6(*

/

/

PK

2

VO

0

Raaa9557*9'-<

!

$%%?9

/

!$

0

]PHIVJ9C''741.5[41.(6

0

1*2H)=6e1647(6

0

&674'647)

/

J

0

RC=1'45

!

$%!%

+

$

,)

!EED$!%9

/

!>

0

FS&HPAIC:QV9+,))XX)'6-X2(5'.-547)-*6,)

;

1

0

L

;

)7L

X-7<1*')7).16(-*

/

J

0

RJ-47*1.-XC''-4*6(*

/

1*2]4=.(']-.L

('

0

!

$%!>

!

>$

+

@

,)

>!#

"

>"!9

/

!"

0曾颖!陆正飞
9

信息披露质量与股权融资成本/

J

0

R

经济研

究!

$%%?

+

!%

,)

!?D$#9

/

!@

0罗雪琴!李连华
9

内部控制信息披露与公司绩效实证研

究%%%基于浙江省
$%%?

年上市公司的数据分析/

J

0

R

财会

通讯!

$%%#

+

"

,)

$!D$?9

/

!?

0蔡吉甫!郑婕霞
9

效益内部控制信息披露的效益与成本/

J

0

R

首都经济贸易大学学报!

$%%@

+

!$

,)

BEDE>9

/

!B

0高辉
9

上市公司
QPV

薪酬与绩效关系研究/

J

0

R

北京大学

学报!

$%%?

+

#

,)

BBDE$9

=.)

^

1'83-

>

+4?22+1,-3,

;

C,4+0E'-3+,C,481),2)+,9:)21-3B)

6'

>

5

7

)04+0E',2)A),(3-3B3-

>

H3:FH(*

/

!

AC:Fg-*

/

+

&',--.-XK45(*)55

!

C*,4(S*(Z)75(6

0

!

U)X)($>%?%!

!

Q,(*1

,

?G(-0'2-

)

+,(5

;

1

;

)7<1b)5

Y

41*6(616(Z)5642

0

-*6,)

Y

41.(6

0

-X1''-4*6(*

/

(*X-7<16(-*-X(554)57).16)26-6,)(<

;

1'6-X)̀)'46(Z)

;

1

0;

)7X-7<1*')

5)*5(6(Z(6

0

-X

/

7-4

;

(*

/

7)

/

7)55(-*

!

6,7-4

/

,

;

-5(6(Z)1XX)'66,)

Y

41.(6

0

-X1''-4*6(*

/

(*X-7<16(-*-*)̀)'46(Z)

;

1

0;

)7X-7<1*')5)*5(6(Z(6

0

5642

0

9

+,)*a)271a6,)'-*'.45(-*

)

4*2)76,)51<)'-*2(6(-*5

!

6,),(

/

,)76,)

Y

41.(6

0

-X1''-4*6(*

/

(*X-7<16(-*-X.(56(*

/

Q-7

;

-716(-*

!

6,)

;

1

0;

)7X-7<L

1*')5)*5(6(Z(6

0

(5,(

/

,)79

H)

>

I+0*(

)

1''-4*6(*

/

(*X-7<16(-*

Y

41.(6

0

*

)̀)'46(Z)'-<

;

)*516(-*

*

X(7<

;

)7X-7<1*')

*

5)*5(6(Z(6

0

+上接第
#?

页,

!!

/

!!

0岳贤平!李廉水!顾海英
9

逆向选择条件下技术许可中非排

他性价格契约研究/

J

0

R

财经研究!

$%%B

+

>

,)

!%!D!!%9

/

!$

0方世建!郑南磊
9

技术交易中的逆向选择问题研究/

J

0

R

研

究与发展管理!

$%%!

+

?

,)

@@D?%9

?,'8

>

(3(+4?*B)0()A)8)2-3+,/+,*3-3+,(+4?

;

03218-10'8

=)2.,+8+

;>

60+

7

)0-

>

F3

;

.-(=0'*3,

;

6032)/+,-0'2-

O3S U4(

!

G3CV&,1L5,1

+

Q-..)1

/

)-XP'-*-<('5

!

U4*1*C

/

7('4.6471.S*(Z)75(6

0

!

Q,1*

/

5,1"!%!$E

!

Q,(*1

,

?G(-0'2-

)

A7-<6,))

0

)5-X(*X-7<16(-*15

0

<<)67

0;

,)*-<)*-*(*6,)1

/

7('4.6471.6)',*-.-

/0

)

Y

4(6

0

<17b)69+,7-4

/

,1*1.-

/0

6,)2(XX)7)*66

0;

)5

-X1

/

7('4.6471.6)',*-.-

/0

45)751*2'-<=(*)a(6,)̀1<

;

.)56-1*1.

0

\)6,)=),1Z(-7-X6,)<1(*.-

/

('-X6,)671*51'6(-*

!

1*2-*6,(5=15(5

!

)̀

;

.-7)2

6,)2(XX)7)*66

0;

)5-X1

/

7('4.6471.6)',*-.-

/0

45)75(*'-*2(6(-*5-X12Z)75)5).)'6(-*2)6)7<(*)6,)671*51'6(-*

;

7(')4*2)76,)'-*671'6

!

7)Z)1.)26,)

2(XX)7)*66

0;

)5-X1

/

7('4.6471.6)',*-.-

/0

45)7671*51'6(-*

;

7(')'-*671'62)5(

/

*1*25).)'6(-*

!

6,)X(*1.',-(')X7-<6,)7)Z)75)1*

/

.)6-<1b)5-<)

a-7b1=.)7)'-<<)*216(-*5X-76,)2)Z).-

;

<)*6-X1

/

7('4.6471.6)',*-.-

/0;

7-

;

)76

0

7(

/

,656712(*

/

<17b)69

H)

>

I+0*(

)

12Z)75)5).)'6(-*

*

6)',*-.-

/0;

7-

;

)76

0

7(

/

,65

*

6

0;

('1.'15)

*

;

7(')'-*671'6

>>!

!!!!!!!!!!!!!!!

会计信息质量对高管薪酬业绩敏感性影响
!


