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摘要!以安徽省某项跨区域电网送出工程为例!依据当前实际运行输送能力!采用现金流量法分析计算了该电网工程的

动态投资回收期!测算结论作为省内今后类似的送出工程投资决策参考"
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安徽跨区输送工程是国家(十一五)电力发展规

划的重要组成部分!是优化华东地区能源资源配置的

一项重大战略"

!

#

'主要工程包括东通道送出%中通道

加强工程%西通道构建工程%宣城-富阳省际通道工

程及
!%%%

千伏淮南-浙北-上海特高压交流输电

工程以及相关配套工程等!目前除淮上特高压正在建

设过程中而外!其它工程均已竣工投产运行'整体工

程投资由两大主体构成!一是安徽省的发电企业!二

是安徽省电网企业'作为该项送出工程投资主体的

电网公司有必要测算一下该项工程投资回收年限!用

时间性指标来评价该项工程投资的经济性'本文采

用现金流量分析法!对该项工程安徽电网投资部份的

动态投资回收期进行测算'测算结果作为安徽省今

后类似送出工程投资策略的参考'

!

!

投资回收期的概念*

#

+

投资回收期!也称投资返本年限!是指以项目的

净收益抵偿投资所需要的时间$常用年表示&!是反映

项目财务上投资回收能力的重要指标!如果项目评价

求出的投资回收期
X

6

不大于行业基准投资回收期
X

'

时!可以认为该项目在财务上可以考虑'项目投资回

收期越短!表明投资回收快!抗风险能力强'反之则

可以考虑拒绝该项目'

项目投资回收期分静态投资回收期和动态投资

回收期两种'通常静态投资回收期是在不考虑资金

的时间价值条件下以净收益抵偿投资所需要的时间!

通常项目的优劣!不能作为全面衡量项目的理想指

标!只以年为单位'静态投资回收期值考虑投资回收

之前的效果!不考虑资金的时间价值!因此无法正确

地辨识能用于粗略评价或者作为辅助指标加以运用'

为克服静态投资回收期未考虑资金的时间价值

的缺点!通常财务上采用改进指标动态投资回收期'

其测算公式为
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其中
F6

为动态投资回收期'通常可以根据财务现

金流量折现值和累计净现金流量折现值计算'

F6

_

累

计净现金流量折现值开始为正值的年份
A!j

上年累计

净现金流量折现值的绝对值0当年净现金流量折现值'

#
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工程建设投资现金流量表制作*

#L$

+

现金流量表制作思路描述+由于输送的是电能!

因此电网工程具有其特殊性!输配电工程的投产的效

益是体现在输送电量的增量上!因此!本文在制作现

金流量表之前必须先测算清楚输送电量所发生的费

用情况,

$%%=A$%%B

年分年贷款每年还本付息总额!

按照行业投资回收期的固定资产折旧情况!以及年维

护运营%检修成本等情况!均需要在制作现金流量表

之前测算清楚'
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基本费用情况测算

以上基于增值税按照收益的
!@̀

考虑!不考虑

所得税测算'具体测算情况见表
!

'
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投运期间运营总成本费用测算

该项电网一期送出工程于
$%%B

年年底完全投

运!按照既定边界条件测算!

$%%@A$%!!

年期间总成

本费用见表
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总体工程产出统计 亿千瓦时)亿元
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用于测算回收期费用
% %9<= <9B% #9CB =9=! @9<<

表
#

!

总成本费用测算 万元

序号 项目 运营期
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年
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年
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一次性支出投资费用
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"

修理费
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注(本表仅列出
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年"上述表格中修理费#其他费用按照预估值测算!折旧费引用表
"

测算结果"
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其中!利息支出采用等额还本付息方式测算!还

款起始年年初借款余额以
$%%=

年投资总额的
=#̀

测算'而折旧采用年数总和法!按照(工业企业固定

资产分类折旧年限表!输电线路按照
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'
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年折

旧)!变电设备按照
!B

'

$$

年考虑!本次测算取
$#

年

为折旧年限!残值
!%%%%

万元,折旧计算公式如下+

年折旧率
_!%%̀ i

"$折旧年限
A

已使用年限

数&0折旧年限
i

$折旧年限
j!
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m$
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年折旧额
_

$固定资产原值
A

预计净残值&

i

年

折旧率

按照上述方法测算!投资年折旧额分别如表
"
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年年折旧额测算结果 万元
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年总投资的折旧额
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年投资的折旧率
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$%%B

年总投资的折旧额
% !%"=< CC"$ C#%% C%=B

三年固定资产原值折旧总额
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工程现金流量表

根据表
<

以及动态投资回收期计算公式!测算该

项送出工程动态投资回收期
_

累计净现金流量折现

值开始为正值的年份
A!j

上年累计净现金流量折现

值的绝对值0当年净现金流量折现值
_$@j=$$<

0

!B
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$年&

$

!

结论

如果计网损损失!则该项送出工程动态投资回收

期约
$@9"

年,根据测算结果来看!该项工程的动态

投资回收期与电网资产折旧年限基本相当!因此投资

主体收益不是十分明显!而通过该项工程实现了向省

外周边其他省份输送电力能源!有效拉动了周边其他

省份的经济增长'从某种意义上讲该项工程的投资

社会效益大于经济效益'需要特别说明的是本次测

算只是单纯从电网看得见的投入与收益角度!实际上

该项送出工程的投产对安徽省
#%%

千伏骨干网架的

形成!地区供电可靠性的提高%网架潮流的分布优化

等方面也有一定的效果!但这部分收益无法量化!故

!=
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现以某电力客户为例!对其进行评价!评价数据

如下所示'
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该电力客户的信用等级综合评价结果为
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评价结果表明+该电力客户在信用综合评价很好

的比例为
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!较好%一般%差和很差的比例分别

为
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'根据最大隶属

度原则!该电力客户信用等级为较好'
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