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摘要!以城乡固定资产投资差距变化为视角!利用
!><$

&

#$!$

的年度统计数据对经济增长与城乡固定资产投资差距变

化关系进行了研究!通过协整分析及
F60)

.

(6

因果检验得出结论'经济增长无论在长期还是短期都是城乡固定资产投

资差距变化的原因之一!而城乡固定资产投资差距变化仅对短期的经济增长产生影响"基于此!文章提出通过经济增

长使偏离的城乡固定资产投资差距实现合理回归以及通过合理的城乡固定资产投资差距促进经济快速增长都可成为

政策调控的着力点"

关键词!城乡固定资产#投资差距#经济增长#协整分析#

F60)

.
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因果检验
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年!中国实际人均
FKS

年均增长

<8<DR

!而同期实际的城乡人均固定资产投资差额年

均增长率却为
!!8#>R

!

!显示出经济增长与城乡固

定资产投资差距之间变化的非同步性#

围绕固定资产投资与经济增长!郭国峰和刘孟晖

利用平行数据分析技术研究得出全社会固定资产投

资对经济增长具有正效应和区域差异性的结论$

!

%

!龚

曙明则在对
!><$C#$$D

年的固定资产投资与经济增

长数据进行线性回归后发现经济增长对固定资产投

资具有动态决定效应!而固定资产投资对经济增长具

有动态推动效应$

#

%

#围绕固定资产投资的城乡配置!

张蕊"李忠富和关柯以公平和效率为原则!以城乡居

民人均收入差距最小为优化目标!建立起投资优化配

置的数学模型!并在此基础上测算出
#$$B

/

#$#$

年

城市和农村的固定资产投资数额$

"

%

!王克林则通过实

证分析得出我国城镇固定资产投资与城镇就业之间

互为因果关系!而农村固定资产投资与农村就业之间

没有表现出显著因果关系的结论$

D

%

#关于城乡固定

资产投资与城乡收入!姚成龙和章晓英运用时间序列

分析技术对
!><"

/

#$$@

年的城乡收入差距与城乡固

定资产投资差距进行了实证研究!发现我国城乡收入

差距和城乡固定资产投资差距之间存在长期均衡的

协整关系和显著的短期动态调整机制!缩小城乡居民

收入差距可通过缩小城乡固定资产投资差距来实

现$

E

%

#

上述研究表明固定资产投资与经济增长之间"城

乡固定资产投资与城乡收入差距"就业之间存在着一

定关联!但应当看到!针对城乡固定资产投资与经济

增长关系的研究仍显不足#中国经济增长是否受到

来自城乡固定资产投资差距变化的影响!是否本身也

决定着城乡固定资产投资差距的变化!都是需要思考

和回答的问题#在此意义上来讲!从城乡固定资产投

资差距变化入手来研究经济增长可以说是对当前研

究的一次拓展#而研究城乡固定资产投资变化与经

济增长之间的关系本身也具有十分重要和明显的现

实意义#如果经济增长受到了来自城乡固定资产投

资差距变化的影响!那么加强城乡固定资产投资差距

调控!使差距保持在合理范围之内!避免其剧烈变化

对经济增长可能产生的不利影响将不失为一种政策

选择#如果经济增长决定着城乡固定资产投资差距

的变化!那么立足经济增长来调控城乡固定资产投资

差距变化或许比单纯的城乡固定资产投资调控要更

$$!



为有效#

本文依据
!><$

/

#$!$

中国年度经济数据!利用

协整和误差修正模型对经济增长与城乡固定资产投

资差距变化进行
F60)

.
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因果检验!探讨变量间的因

果关系及其性质!并通过方差分解说明该因果关系的

强度#

!

!

数据来源及处理

本文分析所使用的样本数据为年度数据!来源于

-中国统计年鉴."-中国农村统计年鉴."-中国人口统

计年鉴.!区间为
!><$

/

#$!$

年#

由于人均
FKS

数据比总
FKS

数据出现的错误

相对要少!所以本文用人均
FKS

来衡量经济增长!记

作
SFKS

#以城镇人均固定资产投资与农村人均固

定资产投资的差值作为衡量城乡固定资产投资差距

的指标!记作
S2K

#为了消除物价变动对
SFKS

和

S2K

可能产生的影响!本文分别用城镇居民消费价格

指数!

(

!>@< O !$$

*和投资品价格指数" 对
SFKS

和
S2K

数据进行平减!并变换为自然对数!以消除时

间序列中可能存在的异方差现象!取自然对数后的实

际人均国内生产总值和实际城乡固定资产投资差值

分别用
dSFKS

和
dS2K

表示#需要说明的是!本文

所使用的计量分析软件为
?\'(f4E8$

#

#

!

协整分析

#"!

!

趋势判断

直观图
!

!变量
dSFKS

与
dS2K

呈现出较为平

稳并不断增长的变化趋势!表明它们之间可能存在某

种平稳的线性组合!即协整(

=,')5(

.

605',)

*#

图
!

!

dSFKS

和
dS2K

的变化趋势

#"#

!

平稳性检验

协整关系存在的基本前提是时间序列数据平稳

或同阶单整!这里利用扩展的迪基/富勒姆(

AKQ

*

法对变量
dSFKS

和
dS2K

的平稳性进行检验#考虑

到样本数据的有限性!选取最大滞后阶数为
@

#检验

结果见表
!

#

表
!

!

各变量的单位根检验结果

变 量

AKQ

检验 临界值

检验形式

$

&

!

5

!

M

%

统计值
!R

置信水平
ER

置信水平
!$R

置信水平
结论

dSFKS

$

&

!

5

!

!

%

C$8><$E CD8"$>< C"8E@D# C"8##!@

不平稳

,

dSFKS

$

&

!

5

!

"

%

CD8B$!B

00 0

CD8"EB! C"8E>E$ C"8#""E

平稳

dS2K

$

&

!

5

!

!

%

C!8>D># CD8"$>< C"8E@D# C"8##!@

不平稳

,

dS2K

$

&;5

!

"

%

CD8<DD!

000

CD8"EB! C"8E>E$ C"8#""E

平稳

!!!!

注'

!

%

,

dSFKS

和
,

dS2K

分别表示
dSFKS

和
dS2K

的一阶差分#

#

%$

&

!

5

!

M

%中!

&

和
5

表示漂移项和趋势项!

M

表示

!!

滞后阶数#

"

%

00

(

000分别表示在
ER

和
!R

置信水平下显著"

!!

由以上检验结果可知!变量
dSFKS

和
dS2K

的

水平序列均非平稳!但一阶差分值全都拒绝了存在单

位根的原假设!表明
dSFKS

和
dS2K

一阶差分序列

是平稳的!即一阶单整#

#"$

!

协整检验

变量
dSFKS

和
dS2K

均非平稳却一阶单整!所

以可能存在协整关系#检验变量间的协整关系常采

用
?F

(

?)

.

-(LF60)

.
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*两步法或
X,+0)4()

极大似然

估计法#

?F

两步法要求样本容量必须充分大!否则

得到的协整参数估计量将会是有偏的!样本容量越

小!偏差会越大$

B

%

#为了得出稳健的结论!这里选用

X,+0)4()

"

X34(-'34

的极大似然估计法对变量
dSFL

KS

和
dS2K

进行协整检验#

注&

!

我国居民消费价格指数只有
!><E

年以后的数据!不能满足数据处理的需要!所以用统计数据相对完整的城镇居民消

费价格指数进行代替#张嫘和方天(

#$$@

*曾用此方法平减人均国内生产总值#

"

固定资产投资价格指数缺乏
!>>!

年以前的数据!这里我们采用了由武普照和王耀辉(

#$$@

*构造的投资品价格指数(

!>@<

O!$$

*!

#$$D

年以后的投资品价格指数通过固定资产投资价格指数(上年
O!$$

*计算得出#

!$!

!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!

城乡固定资产投资差距变化与中国经济增长互动关系研究
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!!

在进行
X,+0)4()

协整检验之前!需先对向量自

回归模型(

7AI

*的滞后阶数!进行确定#为了在消

除随机误差项自相关的同时尽可能使模型保持合理

的自由度!本文利用似然比检验统计量(

N+

*"最终预

测误差(

)2&

*"赤池信息准则(

"I6

*"施瓦茨准则

(

>6

*和
P0))0)Lg3'))

信息准则(

L9

*进行综合判

定!其中三种判定的最优滞后阶数为
"

!所以将
7AI

的最优滞后阶数确定为
"

#对
7"+

(

"

*进行
XH

(

X06

a

3(LH(60

*"

g

"

c+'5(

"检验!结果表明!各方程拟

合优度较好!回归残差序列满足正态性"不存在自相

关和异方差!进一步验证
7AI

(

"

*是最优的#

注&

!

确定合理的滞后阶数对于建立
7AI

模型非常关键#如果滞后阶数太小!随机误差项就可能存在比较严重的自相关!

会导致参数的非一致性估计!但如果选择的滞后阶数过大!又可能使自由度大量减少!直接影响到模型参数估计量的有效性#

"

利用
XH

(

X06

a

3(LH(60

*检验残差的正态性!

g

统计量检验残差序列自相关!

c+'5(

检验异方差性#

根据时序数列的线性确定性趋势和协整方程有

截距项和趋势项的特点!确定滞后阶数为
#

(

7AI

的

滞后阶数
"C!

*进行协整估计!结果见表
#

#

表
#

!

]-,).('.

协整检验结果

特征值
迹检验

统计量

ER

显著水

平临界值

原假设

P

$

备择假设

P

!

$8ED$@ #<8D!BE #E8<@#! 6O$ 6

4

!

$8#!$> B8B"!D !#8E!<$ 6

5

! 6

4

#

!!

协整检验从检验不存在协整关系(

6O$

*的原假

设开始!

6O$

!迹检验统计量的值大于
ER

显著水平

的临界值
#E8<@

!表明应拒绝原假设!接受至少存在

一个协整关系的备择假设(

6

4

!

*!在接下来的检验

中!迹检验统计量的值为
B8B"

!小于
ER

显著水平的

临界值
!#8E#

!不能拒绝原假设(

6

5

!

*!表明应接受

变量间有且仅有
!

个协整关系的原假设#

以误差修正项(

?=

*表示的协整关系式为&

&6 O N2IG C $8>D>!N2MG2 C $8$!B@

-

8+&3G

(

<!

* (

!

*

!!!

(

$8$$BD

*

!!!

(

$8$$#@

*

!!!

(

!D<8>E!!

*

!!

(

B8$BE<

*

式(

!

*下方两行括号中所列的数值分别表示渐进

标准误差和
5

统计量#对
?=

进行单位根检验!发现

AKQ

的检验统计量为
C"8$<

!小于
ER

显著水平下

的临界值
C#8>@

!表明
?=

的水平序列是平稳的#反

映变量
dSFKS

和
dS2K

在样本期间(

!><$

/

#$!$

*存

在着协整关系#

$

!

误差修正模型和因果关系检验

$"!

!

误差修正模型#

8̂AN

$

前文的分析已经表明!变量
dSFKS

"

dS2K

间存

在协整关系!根据协整与误差修正模型的等价性$

@

%

!

可以由自回归分布滞后模型导出误差修正模型

(

7?=:

*#由于无约束
7AI

的最优滞后期为
"

!所

以将
7?=:

的滞后期确定为
#

!模型估计结果如下&

,

N2IGO

$8"$BB

6 7

$8@BB!

$

,

N2IG

!,

N2MG2

%

=C!

W

$8#<$$

6 7

C$8#B$$

$

,

N2IG

!,

N2MG2

%

=C#

C$8@"><&6

=C!

W$8$$"#

(

#

*

+

#

O$8BB<<

!

TBO!8<#D!

(

2O$8D$!@

*!

HU#=X

JDP?+

#

O#B8"E@D

(

2O$8!ED"

*

,

N2MG2O

$8!!>#

6 7

$8#D>B

$

,

N2IG

!,

N2MG2

%

=C!

W

$8#DB>

6 7

C$8E$E@

$

,

N2IG

! ,

N2MG2

%

=C#

C

$8"#>E&6

=C!

W$8$@!B

(

"

*

+

#

O$8B!<"

!

TBO"8$!B>

(

2O$8##!"

*!

HU#=X

JDP?+

#

O#"8E#$<

(

2O$8#B">

*!

对
7?=:

各方程的检验结果表明!各回归残差

序列在
ER

的显著水平上满足正态分布的假定!且不

存在自相关和异方差!说明
7?=:

是有效的!而由

7?=:

整体检验结果可知!模型整体的对数似然函

数值较大!为
!$$8">

!

A2=

和
%=

值较小!分别只有
C

B8!@

和
CE8E$

!反映
7?=:

整体具有较强的解释

力#

?=

系数的大小反映着对偏离长期均衡的调整

力度#误差修正项的估计系数为负!符合反向修正

机制#(

#

*式的误差修正项系数估计值为
C$8@">

<

!表明偏离均衡部分的
@"8><R

可以在至多两年之

内得到调整'(

"

*式误差修正项的估计系数为
C

$8"#>E

!相对较小!说明
dS2K

对
dSFKS

的调整能

力偏弱#

$"#

!

因果关系检验

从表
"

的因果关系检验结果可知!在
ER

显著性

水平上!当滞后阶数从
!

变化至
E

时!

,

N2MG2

是
,

N2IG

的
F60)

.

(6

原因!而当滞后阶数由
"

增至
D

时!

,

N2IG

是
,

N2MG2

的
F60)

.

(6

原因!此时!

,

N2MG2

与
,

N2IG

间存在双向因果关系#

#$!

!!
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表
$

!

因果关系检验结果

原假设 滞后阶数
Ub4 Q

值
S

值 结论

,

N2MG2

6(,

N2IG

,

N2IG

6( ,

N2MG2

! #>

!E8DE<"

!8@>"B

$8$$$B

$8!>#!

,

N2MG2

是
,

N2IG

,

N2IG

非
,

N2MG2

,

N2MG2

6(,

N2IG

,

N2IG

6(,

N2MG2

# #<

@8D>!>

$8@EB>

$8$$"!

$8D<$E

,

N2MG2

是
,

N2IG

,

N2IG

非
,

N2MG2

,

N2MG2

6(,

N2IG

,

N2IG

6(,

N2MG2

" #@

B8"#B<

E8@<<>

$8$$"D

$8$$E!

,

N2MG2

是
,

N2IG

,

N2IG

是
,

N2MG2

,

N2MG2

6(,

N2IG

,

N2IG

6(,

N2MG2

D #B

E8#E!<

#8E#!E

$8$$B!

$8$@>E

,

N2MG2

是
,

N2IG

,

N2IG

是
,

N2MG2

,

N2MG2

6(,

N2IG

,

N2IG

6(,

N2MG2

E #E

"8#@$E

!8B!@<

$8$"BE

$8#!>D

,

N2MG2

是
,

N2IG

,

N2IG

非
,

N2MG2

%

!

方差分解

F60)

.

(6

因果关系检验结果说明的只是变量间

短期的因果关系!还无法对因果关系的强度做出说

明!为此!本文利用方差分解法对变量
N2MG2

和

N2IG

不同预测期限预测误差的方差进行分解(结果

见表
D

和表
E

*#由于方差分解将系统中每个内生变

量的波动分解成一定比例自身原因和其他变量的贡

献$

<

%

!所以它可以较为客观地反映各信息对模型内生

变量的相对重要性#

表
%

!

变量
!"#$"

的方差分解结果

时期 标准误
N2MG2 N2IG

! $8$"#@ !$$8$$$$ $8$$$$

# $8$E@! >B8">>$ "8B$!$

" $8$@<$ <@8!D<D !#8<E!B

D $8$>E" @B8B"#B #"8"B@D

E $8!$>" B<8""## "!8BB@<

B $8!#$E B"8$B#B "B8>"@D

@ $8!#>< B$8#!D> ">8@<E!

< $8!"<D E<8>$>$ D!8$>!$

> $8!D@! E<8"<E@ D!8B!D"

!$ $8!EB# E<8$>D! D!8>$E>

!!

由表
D

可知!

N2MG2

的预测误差主要来源于自

身!占到预测误差的
E<R

以上!这说明!从长期来看

经济增长受到来自城乡固定资产投资差距变化的影

响较小#

表
I

!

变量
!"%$

的方差分解结果

时期 标准误
N2MG2 N2IG

! $8$@BD !<8>>DD <!8$$EB

# $8!!>D ED8E@!> DE8D#<!

" $8!D>D @$8B"># #>8"B$<

D $8!@#" B>8<#@# "$8!@#<

E $8!>$# B"8!@!B "B8<#<D

时期 标准误
N2MG2 N2IG

B $8#$#B E@8<@B> D#8!#"!

@ $8#!$E EE8!@@D DD8<##B

< $8#!BD ED8#><< DE8@$!#

> $8###B ED8D@!@ DE8E#<"

!$ $8#"$! EE8$D<! DD8>E!>

!!

表
E

表明!从第二期开始!

N2IG

的预测误差主

要来自于
N2MG2

!占到总预测误差的
EDR

以上!表

明经济增长在长期对城乡固定资产投资差距变化的

影响较大#

I

!

结论

!

*经济增长与城乡固定资产投资差距变化之间

存在着惟一长期稳定的动态均衡关系#无论是在长

期还是短期!经济增长都是城乡固定资产投资差距变

化的
F60)

.

(6

原因#这说明!长期和短期的经济增长

都会对城乡固定资产投资差距变化产生影响!经济增

长的变化最终将会反映到城乡固定资产投资差距的

变化上#基本过程可以理解为!当经济增长出现后!

为了促进生产扩张!使增长得以持续!通常会使投资

保持在一定水平并根据经济运行状况在行业"区域间

做出选择和调整!城乡固定资产投资差距因此而发生

变化#由此得到的启示是!一旦城乡固定资产投资差

距变化偏离合理限度!无论在短期还是长期通过经济

增长使其回归都是可以实现的#

!><$

/

#$!$

年!在

经济持续增长的背景下!我国城乡人均固定资产投资

差距逐步缩小的事实客观上就说明了这一点#

#

*从短期来看!城乡固定资产投资差距变化是经

济增长的
F60)

.

(6

原因#这说明!合理范围之内的城

乡固定资产投资差距变化会对短期的经济增长起到

促进作用!而充分利用这一效应实现经济的快速增长

或将成为经济政策调控的一个着力点#改革开放后!

中国经济之所以能在短期内获得快速增长!在一定程

"$!

!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!

城乡固定资产投资差距变化与中国经济增长互动关系研究
!



度上便是得益于城乡有别投资战略的实施#另一方

面这也说明!超出合理限度的城乡固定资产投资差距

变化可能会对短期的经济增长产生抑制#这提示我

们!如何使城乡固定资产投资差距变化保持在合理范

围之内!实现经济的稳步增长或将成为政策调控的一

个方向#近些年来!中国经济出现的增速下降就可能

与农村固定资产投资水平偏低"城乡投资差距变化不

合理有关#随着新农村建设的稳步推进和城乡统筹

发展战略的全面实施!相信城乡固定资产投资差距将

会缩小!而中国经济也将从中获益#
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