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我国对新兴市场的出口潜力研究
$$$基于贸易引力模型
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摘要!通过构建贸易引力模型来测算我国对其他新兴市场国家和发展中国家的出口潜力!认为我国应当积极拓展对其

贸易不足的国家%通过对进口国家的政局和市场因素!以及国内的政策$商品和企业等
C

个方面分析!分别从政府部

门$金融保险机构和企业等部门寻求措施来拓展新兴市场和发展中国家市场%
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章对外经济贸易专题中的数据计算得到$

!!

美欧市场是中国重要的出口市场!出口比重维持

在
C$̂

左右!

"$$@

年达到
C>8Ĉ

!但是全球金融危

机的爆发导致欧美市场需求下降!我国出口严重下

降!

"$!$

年出口比重下降到
>C8@̂

"

$我国出口市

场过度集中的风险!使得沿海进出口企业在金融危机

中大量倒闭!而且国内的经济增长速度放缓$外贸出

口过度集中所带来的出口波动风险!国内外学者都做

了大量的研究$

M044(--

认为出口市场集中度与出

口稳定性有相关关系!在某种程度上出口分散化会提

高国家应对国际市场波动风险的能力!促进出口稳定

发展$高敬峰认为中国出口贸易过度集中增加了外

贸发展的风险!应该积极拓展其他市场%

!

&

$而蔡一鸣

独辟蹊径!基于现代资产组合理论!构建出口市场组

合模型!关注出口贸易流量对经济的影响!定量分析

多元化战略中的"市场的多元化#问题!为降低我国产

品出口量的波动提供理论指导%

"

&

$而
"$

世纪
#$

年

代提出的"多元化市场战略#实施效果并不理想!近年

来我国的出口市场仍集中于欧美日等发达国家!赵福

春分别从政府)市场)企业)商品和区域经济一体化这

五大因素来对影响我国出口市场多元化因素进行深

入分析!提出了在巩固传统市场的基础上加大对新兴

市场+南美)东盟)中东)非洲)东欧和西亚*的开拓力

度$近年来!虽然加大了对新兴市场的开拓力度%

D

&

!

但是杨长盠认为非洲和拉美市场份额虽有上升但仍

然很低!完善政策体系!加大对中小企业的扶持力度

和企业意识!改变中小企业将发展中国家作为倾销过

剩产品的观念%

>

&

$我国中小企业的出口额占总出口

额的
@$̂

以上!但是与大多数发展中国家产品同构

性强!在对其出口时!容易产生贸易摩擦$沈瑶认为

中国应该恰当处理贸易摩擦!加强合作!谋求双赢取

得经济发展%

C

&

$

由于我国的出口市场主要集中于欧美等发达国

家!为了实现出口市场多元化!减少发达国家的经济

波动对我国的影响!应该积极拓展新兴市场国家和发

展中国家$近年来!国内学者利用贸易引力模型积极

探索了我国的出口潜力'

"

依据传统的贸易引力模型

分析我国的出口潜力$盛斌)廖明中认为影响我国对

新兴市场经济体的出口贸易相对不足的原因!按解释

程度高低依次为
LFE

)地理)区域贸易)贸易依存度

和人均
LFE

%

<

&

$

#

从制度安排角度研究我国的出口

潜力$潘向东)廖进中和赖明勇认为正式约束的法律

制度)进口国的经济制度因素和影响企业运行费用的

制度都对中国与其他国家间贸易的进行有显著影

响%

@

&

$

国内的研究主要集中与东亚)新兴市场经济国

家!忽略了其他发展中国家!本文选取中国前
C$

名以

内的新兴市场国家和发展中国家作为样本!更具有普

遍性$本文引进传统变量进出口国的国内生产总值

CB



和距离!以及变量贸易自由度来反映政府对贸易的干

预程度!构建我国出口贸易引力模型!基于
"$$!A

"$!$

年的面板数据来测算我国对新兴市场国家和发

展中国家的出口潜力(在实证分析的基础上!针对我

国对部分发展中国家出口不足的原因提出政策建议$

!

!

模型概述

引力模型自从被
*')Z(6

.

()

和
E,

/

+,)()

引入国

际贸易领域以来!成为研究贸易流量的重要实证工

具!在检验贸易集团效果)测算贸易潜力)分析贸易模

式等领域可以解释一些经济现象$本文借助贸易引

力模型来分析我国对新兴经济国家和发展中国家的

出口潜力$

传统的贸易引力模型选取自然对数形式!而且是

研究双边贸易流量$本文主要是研究影响中国出口

流量的因素!因此在模型中忽略了中国自身的经济发

展状况对其出口的影响$在传统的模型基础上!拓展

了贸易引力模型!得到如下线性回归模型'
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其中!被解释变量
B

'

1

是中国对其他国家的出口

额+百万美元*!解释变量的经济含义和预期符号如表

!

所示$

表
!

!

对解释变量的经济含义和预期符号的说明

变量 预期符号 含义 理论说明

Y' d

中国的基于
EEE

的国内生产总值'美元)

反映我国的潜在供给能力!经济规模总量越

大!供给越大

Y

W

d

进口国的基于
EEE

的国内生产总值'美元)

反映进口的潜在需求能力!经济规模总量越

大!需求越大

F A

两国之间的绝对距离'公里)

代表了运输成本!是阻碍贸易往来的重要因

素

*= d

贸易自由度指数"

.

B

/

用来衡量某个国家在进出口中的关税和非

关税壁垒!反映了它的开放程度%

?EKG d

虚拟变量!属于
?EKG

组织取
!

!否则取
$

如果同属于该组织!贸易优惠的安排将促进

进出口

!!

本文基于
"$$!A"$!$

年的样本数据测算中国对

各国的出口潜力$现在一般的看法是购买力平价收

人指标更适宜于估计长期的贸易流量!因此实证研究

采用基于购买力平价衡量的国内生产总值$进口国

的
LFE

反映了经济规模!总量越大对外需求越大!有

利于中国对其出口(对于变量距
F

!选取的是两国最

主要港口之间的球面距离来代表运输成本!反映了阻

碍出口的重要因素$贸易自由度指数+

*601(=6((X

1,S

!

*=b

*06'RR

S0a

A*06'RR

'

*06'RR

S0a

A*06'RR

S')

%

!$$A9*V

'

*反映进口

国政府对其国际贸易的干预程度!如果指数越大!该进

口国的经济开放程度越高!越有利于我国的出口$

#

!

实证研究

#"!

!

数据来源及说明

本文从我国排名前
C$

位的贸易伙伴国!选取了

D>

个代表国家组成了样本国家+

"$!$

年中国对其出

口额占中国总出口额的
<@̂

*$这些国家依次是'发

达国家+美国)日本)德国)法国)英国)意大利)加拿

大)澳大利亚)韩国*

#

个!新兴市场国家和发展中国

家+孟加拉国)印度)印度尼西亚)马来西亚)巴基斯

坦)菲律宾)泰国)越南)匈牙利)波兰)土耳其)哈萨克

斯坦)俄罗斯)乌克兰)伊朗)沙特阿拉伯)阿联酋)埃

及)尼日利亚)南非)巴西)智利)墨西哥)巴拿马)阿根

廷*

"C

个$在样本期
"$$!A"$!$

年!中国对样本中的

新兴市场国家和发展中国家的出口额占总出口额的比

例从
!D8@̂

增加到
""8<̂

!年均增长率为
$8B#̂

$

数据来源方面!中国对贸易伙伴国的出口额来自

中经网统计数据库和国家统计年鉴(各国的基于购买

力平价指标衡量的国内生产总值来自国际货币基金

组织
2M=

的.世界经济展望/数据库(距离
F

选择两

个国家主要港口之间的距离!依据经纬度计算得到球

面距离(贸易自由度指数来自美国传统基金会发布的

"$$!A"$!$

年.经济自由度/报告$

注'

"

*=

计算公式为
*=b

*06'RR

S0a

A*06'RR

'

*06'RR

S0a

A*06'RR

S')

%

!$$A9*V

'

!其中!

*06'RR

S0a

和
*06'RR

S')

表示关税的上限和下限!

*066'RR

'

表示
'

国的加权平均关税!

9*V

'

代表了
'

国的非关税壁垒+包括数量控制)价格控制)监管控制)投资控制)海关控制)直接政

府干预等*$
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表
#

!

贸易引力模型的不同回归结果

'

!

) '

"

)

常数项
AB8D#"B

'

AC8!"

)

%%%

A@8@BD$

'

AC8CB

)

%%%

-)Y

'

!8>"#$

'

"C8B"

)

%%%

!8>"<#

'

"<8!!

)

%%%

-)Y

W

$8#<>>

'

!!8CD

)

%%%

$8#<C@

'

!!8@C

)

%%%

-)F

A$8"#"$

'

A!8<@

)

%

A$8DCCD

'

A"8DB

)

%%

-)*=

$8"BD"

'

"8D>

)

%%

$8"#""

'

"8>"

)

%%

?EKG

$8!B<D

'

$8@"

)

= <C8>D! <C8>D!

\

"

$8@>@# $8@>!D

!!

注*上下两个数据第一行数据表示系数!第二行数据表示

5

统计值%

5

统计值中!

%%%

$

%%

和
%

分别表示在
!̂

$

Ĉ

和
!$̂

的水平下显著%

#"#

!

引力模型的回归结果

本文采用广义最小二乘法+

LN%

*基于面板数据!

并利用进行多元线性回归分析$由于广义最小二乘

法+

LN%

*修正了一般化线性回归模型中的参数估计

不具有效性!对样本数据进行变换!使得满足
QN%

中

的均齐方差假设!不存在异方差$利用
%5050!!8$

得

到的回归结果如表
"

所示$回归结果+

!

*显示!我国

的
LFE

)进口国的
LFE

和贸易结合度
*2

达到了
!̂

的显著性水平(贸易自由度指数达到了
Ĉ

的显著性

水平不显著(距离
F

达到了
!$̂

的显著性水平(变量

?EKG

不显著$因此剔除变量
?EKG

得到回归结果

+

"

*!由于虚拟变量是按照加法引入!删除此种变量不

影响整体方程的显著性!因此
=

统计量和
\"

并没有

明显变化$其中!进口国
LFE

每增长
!̂

!相应的我

国对其出口额增长
$8#@̂

$如果我国
LFE

增长

!̂

!我国出口增长
!8>D̂

$贸易自由度对出口的促

进作用虽然没有前两个变量显著!但是通过
Ĉ

的显

著性检验$而对于阻碍我国出口的因素,,,距离!每

增加
!̂

出口减少
$8D<̂

$

#"$

!

出口潜力的测算

下面我们根据贸易引力模型来计算中国对其贸

易伙伴国的出口潜力$首先!运用回归方程+

"

*计算

出中国对其他贸易伙伴国的"理论#出口额(然后!计

算出中国对其他国家的现实出口额与"理论#出口额

之比!根据该比值来判断我国对贸易伙伴国的出口潜

力大小$

运用表
"

的第二个回归结果+

"

*对
"$$B

年)

"$$#

年和
"$!$

年中国出口到样本国家的出口额进行模

拟!然后计算现实出口额与理论出口额+模拟值*之

比!将对其贸易过度的国家归为"潜力拓展型#和对其

贸易不足的国家归为"潜力巨大型#!以此来分析我国

对其他国家的出口潜力!分类结果如表
D

所示$

表
$

!

#II[_#I!I

中国出口潜力

进口国比值
"$$B

年
"$$#

年
"$!$

年

潜
力
拓
展
型

潜
力
巨
大
型

巴拿马
!"8<@ B8@D !"8<>

阿联酋
>8B" D8D@ D8!"

越南
"8DC "8$@ "8"@

哈萨克斯坦
"8@! !8B> !8#$

马来西亚
"8"> !8@@ !8@$

匈牙利
!8@C !8>! !8>D

智利
!8C! !8$> !8DC

泰国
!8$B $8B$ $8#>

南非
!8$$ $8@C $8#$

尼日利亚
!8DB $8#! $8B>

孟加拉
$8#$ $8@> $8B!

乌克兰
!8"C $8C# $8@>

菲律宾
$8BC $8<B $8@"

印度尼西亚
$8B> $8CB $8<#

沙特阿拉伯
!8$D $8@" $8<B

巴西
$8<C $8>" $8CB

墨西哥
$8<" $8>B $8CB

波兰
$8@# $8CC $8C@

巴基斯坦
$8@$ $8C> $8CC

伊朗
$8C@ $8>< $8CC

埃及
$8B$ $8CB $8C"

土耳其
$8<< $8>@ $8C"

阿根廷
$8C@ $8DD $8><

印度
$8C" $8>$ $8D#

俄罗斯
$8CC $8"C $8DD

!!

我国对巴拿马)阿联酋)越南)哈萨克斯坦)马来

西亚)匈牙利和智利等国家市场出口数额大!但是由

于地理位置+越南)马来西亚和巴拿马位于重要海运

线上*)战略地位+阿联酋的石油)哈萨克斯坦的自然

资源对我国经济发展有重要影响*等因素的重要性!

我国应该在保证出口的前提下!积极拓展更宽的市场

前景!增加我国企业在其国内市场的市场份额$我国

对样本中的大多数国家都表现贸易不足!这也从另一

个角度说明了我国的出口市场集中与发达国家!对新

兴市场国家和发展中国家不够重视$比如对同属于

"金砖五国#合作框架的俄国)巴西)印度和南非!都是

各个地区的新兴市场国家!经济增长迅速+印度的人

@B

!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!

我国对新兴市场的出口潜力研究
!



口资源仅次于中国!具有较高的居民消费率(俄国的

产业结构偏重于能源产业(巴西拥有丰富的自然资

源)领先的生产技术和较完善的金融市场(南非是南

部非洲第一大经济体和最具影响力的国家之一*!并

且经济互补性很强!而我国与其之间缺乏有效的合作

机制和缺少沟通)协调的平台和渠道!导致贸易不足$

我国对中东地区+伊朗)沙特阿拉伯*的贸易不足问题

一直存在!中东是我国的最大石油进口地区!加强贸

易往来也可以保障我国的能源安全(

"$!$

年我国对

沙特阿拉伯的贸易潜力较之
"$$#

年有所增加!而

"$!$

年的出口额同比增长
!C8Ĉ

!说明我国企业在

其国内市场份额缩小!应该加大开发力度促出口$东

亚的泰国)菲律宾和印度尼西亚等国家!由于采取出

口导向型政策和保护国内产业发展!都导致我国对其

出口不足!但是这些国家经济发展迅速!我国通过产

品差异性!增加对其出口$

$

!

我国对部分新兴市场国家和发展中国家出

口不足的原因

实证结果表明我国应该积极拓展与我国贸易联

系紧密但贸易不足的国家!但是我国长久以来实施出

口导向发展战略!导致出口市场集中于美日)欧盟等

发达国家!

"$!$

年对新兴市场国家和发展中国家的

出口一直维持在
"Ĉ

左右!其中对其贸易不足的国

家的出口额只占
!$8@D̂

"

$对于这部分新兴市场国

家和发展中国家出口不足的原因!本文从多个方面进

行分析$

$"!

!

政治因素

进口国的政治环境拓展新兴市场和发展中国家

市场需要考虑的一个重要因素!政局动荡不仅影响其

国内的经济发展!也不能保障国际贸易的正常进行$

"$!!

年中东政局动荡!埃及领导人辞职)尼日利亚选

举和叙利亚内战!政治风暴波及西亚和北非(我国与

菲律宾)越南的南海争端问题在
"$!!

年日趋白热化!

泰国政局动荡(拉美国家国内的治安较差,,,这些因

素都将阻碍双边贸易顺利发展$

$"#

!

市场因素

金融危机的爆发导致发达国家经济萎缩!为了促

进经济发展!许多国家都在积极拓展具有巨大潜力的

新兴市场!导致市场竞争激烈$我国与发达国家相

比!企业规模较小)产品竞争力相对弱势和资金短缺

等原因!加大了我国企业的市场开拓难度$除此之

外!新兴国家和发展中国家商品市场发展和金融市场

不完善!出口风险增加!交易成本提高!不利于我国企

业的出口$

$"$

!

政策因素

我国的出口支持政策单一!对中小企业的支持力

度不够!缺少正确的引导$我国对出口企业的直接补

贴和出口退税等政策不能平等对待外资企业和国内

企业!对中小企业支持力度不够(无约束的出口鼓励

导致了贸易的非理性增加!贸易摩擦频繁发生!贸易

条件恶化!加剧了我国中小企业开拓新兴市场和发展

中国家市场的难度$

$"%

!

商品因素

我国出口产品过于单一!且与其他发展中国家产

业结构相似!导致我国企业易受到进口市场国家的贸

易制裁$由于我国与其他发展中国家实施出口导向

型发展战略!比较优势集中在劳动密集型产业!产业

结构相似度较高!为了保护国内的产业发展!多采取

反倾销)保障措施等贸易救济措施抑制我国的出口$

例如截至
"$!$

年底!阿根廷对我国产品发起了
B>

起

反倾销调查!南非
>C

起!俄罗斯是
#

起%

#

&

$

$"K

!

企业因素

我国中小企业内部因素和发展目标限制了开拓

其他发展中国家市场的能力$近年来!我国中小企业

出口占我国总出口的
@$̂

左右!但企业本身有很多

因素制约"走出去#!拓展海外市场$例如我国中小企

业主要靠内部融资!资金链脆弱!融资能力较差(采取

家族式的管理体制!管理水平低!限制出口的提高(缺

乏具有自主知识产权的技术和品牌)产品趋同(缺少有

效的风险控制措施)产品国际竞争能力不足(追求短期

经营效益!没有长远发展目标!导致出口波动较大$

%

!

拓展对出口不足的新兴市场国家和发展中

国家出口的政策建议

我国在拓展新兴市场国家和发展中国家出口面

临的问题!本文从政府)金融保险机构和企业三个层

面提出了解决措施$

%"!

!

政府部门

针对政局动荡!我国应该在外交关系上给予充分

的重视$如利用中东利益格局重新分配的时机!保持

积极接触!侧重经济合作不深入政局冲突!寻求战后

重建的契机(对于南海争端!在保证主权的前提下积

极寻求和平的解决方式!保障南海航道的安全!为我

国拓展新兴市场和发展中国家市场创造一个安全的

贸易环境$

注'

"
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贸易合作!我国应该积极参与多双边经贸合作和

自由贸易区的建立!利用区域经济一体化来降低市场

的进入门槛$通过签订自贸协定)优惠贸易安排和普

惠制等!减免我国出口商品的关税!降低进口商的进

口成本!使得我国企业以价格优势拓展进口国的传统

市场!增加市场份额$

法律法规方面!政府应该培养法律人才!加大对

世界贸易组织和国外法律法规的研究!合理运用

]*Q

的规则和法律!在其框架内解决贸易争端(构

建国内的贸易壁垒管理体系!合理利用反倾销等措施

维护我国企业的权利$

%"#

!

金融'保险机构

金融机构应增加对出口产品的中小企业贷款方

式!提供买方贷款)卖方贷款或混合贷款!鼓励出口$

例如银行可以根据出口企业的合同或者单据!提供贷

款(有外汇收入的企业利用结汇凭证获取贷款(有现汇

账户的企业!可以提供外汇抵押贷款(对出口前景较好

的企业!提供一定额度的技术改造贷款$在国内应该

丰富金融产品!建立中小金融机构!引导和规范民间贷

款!增加中小企业的融资渠道(推进金融部门与企业的

合作!提供创新担保!为企业创新提供融资担保$

由于出口信用保险可以最大限度地降低收汇风

险!而且可以使出口企业利用信用保险获得融资!因

此我国出口信用公司应该通过政策性出口信用保险

手段!为中小企业开拓新兴市场和发展中国家市场提

供收汇风险保障(根据各国的政治经济发展情况!对

其信用风险程度进行专业化的评估!从而通过出口信

用保险和风险管理咨询等方式!为中小企业拓展海外

市场提供服务$同时可以通过细分市场)行业)客户)

产品!根据高风险高收费原则!适度合理的降低保险

费率!扩大出口信用保险的规模$

%"$

!

企业

中小型出口企业应该提高融资能力!引进人才改

善管理体制和增加风险控制手段$首先!应该培养创

新理念)加大技术研发和对创新人才的引进!提高企

业核心竞争力和企业自身素质!从本质上改变融资难

的问题$其次!建立风险控制部门!监控进口商国家

的政治经济法律风险)市场风险)汇率风险和进口商

的资信风险!以及国内的和不可抗力风险!通过风险

转移或控制减少出口的不确定因素$例如建立动态

的进口商信用数据!适时跟进进口商的信用情况来调

整风险头寸!防范收汇风险(合理预测汇率变化!选择

合适的货币结算!或者利用国际衍生品市场+如远期

外汇*进行保值!防范汇率波动风险(提高对出口信用

保险的投入!实现风险转移$最后!树立国际经营理

念!找准市场!防止"跟风#!通过非价格策略开拓国外

市场!应对反倾销$例如改变"低价竞争!廉价促销#

的营销方式!以市场为导向!重视顾客观念来适应国

外市场的迅速变化(对将要开拓的市场进行调研!关

注影响营销的因素!准确定位目标市场(建设产品差

异化!通过改变产品的质量)包装和售后服务等!建立

知名品牌$
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