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河南区域金融结构特征的统计描述

何海霞

!黄河科技学院"郑州
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$

摘要!在金融促进经济发展的过程中!金融总量的增长与金融结构的变化都作出了贡献!但是金融结构的变化更是一

种内在的推动力#通过建立衡量金融结构特征的综合指标体系(金融相关比率"金融结构比率"金融机构存贷比"区域

融资结构对河南区域金融结构的特征作出定量分析和定性分析!以期能更为客观"真实的反映河南金融业发展水平!从

而能为未来河南金融结构优化提供可以借鉴的依据#
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河南是中部崛起的&领头羊'!其经济总量和主要

金融总量指标也一直位居中部各省前列$但是与东

部发达省份相比!河南省的金融发展还存在一定的差

距$本文通过建立衡量区域金融结构特征的指标体

系!对河南金融结构特征进行统计描述!描述结果期

望能为河南省金融结构的进一步优化提供一定的理

论参考$

!

!

建立衡量区域金融结构特征的指标体系

对于区域金融结构的衡量指标!经济学界目前尚

没有统一的标准!本文在借鉴学者多种衡量指标的基

础上!谨慎筛选!最终选取了反映金融发展程度的金

融相关比率指标!反映金融工具集中度的金融结构比

率指标!反映金融体系效率的区域融资结构指标
@

个

指标来描述河南金融结构特征$

金融相关比率)

2̀V

*$以戈德史密斯为代表的

金融结构论提出用金融相关比率来衡量不同国家或

地区的金融发展水平以及所属的金融结构类型"

!

#

$

我们把
2̀V

定义为某一时点上地区金融资产总量与

地区
OJP

之比$其中金融资产总量的构成包括,非

货币性金融资产)非银行金融部门发行的金融工具!

如股票%债券%保险单等*和货币金融资产)金融机构

的存款余额和贷款余额*$

金融结构比率)

%̀

*$

%̀

通常以非货币金融资

产量)金融资产总量
F

金融机构存款额
F

金融机构贷

款额*在金融资产总量中所占比例来表示$它可以反

映金融市场在全社会资本资源配置中的相对地位的

上升!还可以反映金融体系内部分工的细化和金融服

务水平的提高"

"

#

$

区域融资结构$地区融资结构是从企业外源融

资的角度考察地区金融体系为企业提供的资金项目

之间的构成及比例关系!反映金融体系为企业提供的

金融服务水平$

#

!

河南区域金融结构特征的统计描述

#"!

!

河南省金融资产的相对规模)结构及其变化趋

势

表
!

是经过整理的河南省金融资产结构及余额

图!从中可以看出,

!

*从金融资产的纵向构成变化看!河南省金融结

构在逐步优化$在
!DGD

年之前!河南的金融资产主

要是银行类金融机构发行的各种类型的存贷款凭证$

进入
D$

年代以后!金融资产种类开始呈现多元化的

发展趋势!金融结构比率
%̀

显著提高!尤其是到

"$$$

年达到顶峰
D8G"

的水平!与此同时!金融相关

率也在逐渐提高!并于
"$$@

年达到
"8$#

的峰值$说

明该阶段河南省金融发展处于快速提升的状态!这主

要得益于自
D$

年代开始的金融改革!包括对国有银

行的改革以及一系列非国有商业银行的出现!为河南

金融机构的发展增添了活力"

@

#

$值得注意的是!从

"$$$

年后!金融结构比率
%̀

呈下降趋势!

"$$E

年以

后有逐渐回升迹象!

"$$G

年股市的不景气使金融结

>"



构比率显著下降$

表
!

河南省金融资产结构及余额 亿元

年份
金融机构

存款余额

非货币金融资产额

企业债券 金融债券 股票市值 保费收入 国债发行

金融机构

贷款余额

金融资

产总额
%̀ 2̀V
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"$$@ >E!G8$$ $8$ $8$$ D?!8> !E"8D ##8$$ E#""8> !?!DD8@ >8E" "8$#

"$$# GG>D8#$ D8D $8$$ G$?8? "$"8! ?!8#E >$D"8@ !>$#$8> E8"> !8GD
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"$$> !"?>E8#" #D8! #8D !@DG8$ @"@8> #@8"G D?#?8? "@D#$8D >8E$ !8#>
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!!

数据来源,根据河南统计年鉴)

"$!$

*%河南金融年鉴)

"$!$

*等数据统计计算得到$

!!

"

*从金融资产规模的横向比较看!河南省存款余

额%贷款余额%证券市场融资额和保费收入占全国的

比重明显低于河南
OJP

在全国的份额$除了河南省

保费收入占全国比重不断上升之外!其他指标在全国

的比重却在持续下降!与
OJP

占比的差距有逐步加

大的趋势$其中!河南省贷款总量占全国份额与河南

OJP

占全国份额之间的差距由
"$$#

年的
!8@>

个百

分点!扩大到
"$$D

年的
"8E?

个百分点!增加
!8@@

个

百分点"

#

#

$这说明!河南省金融资源的匮乏与河南省

经济大省的地位很不相称!河南金融发展水平相对落

后于国家平均水平!在金融结构方面还有待进一步优

化$

@

*河南金融资产仍然呈现形式单一!数量集中的

特点!形式主要是银行类金融机构发行的各种类型的

存贷款凭证$尽管
"$

世纪
D$

年代后河南省金融资

产余额从结构上开始呈现多元化的趋势!主要表现是

股票市场的发展为企业融资开辟了一条新路!但是多

元化程度非常有限!因为通过金融债券%企业债券的

发行进行融资的规模微乎其微$通过金融中介机构

)银行*进行的间接融资仍然占据了金融资产余额的

绝对比重$

#

*非货币金融资产)相对于银行类金融机构的存

贷款*供给与需求非常不稳定$表现为金融债券%企

业债券%公司股票等金融资产的余额变化极不稳定$

#"#

!

河南省地区金融相关比率"

DL8

#

金融相关比率是衡量一国或地区金融变化发展

的主要指标$影响金融相关比率的因素可以分为两

类!一类是正相关因素!如资本形成率%经济货币化

率%企业外部融资率等(另一类是负相关因素!如企业

内源融资率%通货膨胀率等$金融相关率对于区域金

融结构理论的意义在于,金融相关比率值越大!表明

该地区经济体系的金融货币化程度越高"

?

#

$从河南

经济纵向发展历史看!河南省金融相关率呈现较稳定

的增长趋势!说明河南省的金融深化程度在逐渐加强

)见表
!

*$

但从全国横向对比情况看!河南金融相关率却一

直偏低$且与全国金融相关比率的差距在不断拉大$

"$$@

年河南金融相关比率
2̀V

为
"8$#

!到
"$$G

年

下降到
!8@D

!降幅高达
@"N

$

"$$#

年河南金融相关

比率
2̀V

与全国金融相关比率
2̀V

相差
$8>#

!到
"$$G

G"
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年两者差距扩大到
!8!>

!

"$$D

年差距出现缩小迹象$

河南金融相关率较低!说明河南省企业外源融资效率

低!外源融资占企业发展资金结构的比重较小!河南金

融业的发展滞后于河南经济的整体发展水平$

#"$

!

河南省区域融资结构特征

!

*在中国金融结构大变迁的背景之下!从
"$

世

纪
D$

年代前期开始!河南省多元化地区金融体系己

初步成形$河南省金融市场格局呈现多元化的发展

趋势!金融结构比率逐年上升!到
"$$$

年达到

D8G"N

的高点!虽然之后有所下降!但纵向比较仍保

持了较高的发展水平$另外!河南省辖内企业利用证

券市场)股票市场和债券市场*进行融资的绝对金额

也在逐年上升!

"$$!

年企业通过发行股票和债券进

行融资的规模为
@#8D

亿元!

"$$E

年达到
!!#8GE

亿

元!

"$!$

年达到
@G"8D

亿元!值得注意的是!企业发

行债券进行融资的规模及占比也在逐年提高$

"

*融资结构发展不平衡!直接融资渠道狭窄$虽

然近年来河南省金融市场的多元化水平有了一定程

度的发展!但融资结构发展极不平衡!河南非金融企

业获取金融资源的主要渠道为金融机构贷款!股票%

债券等直接融资工具所占比重明显很低$

"$$!

年!

金融机构贷款占到企业外源融资总量的
D@8!N

!到

"$$D

年!这一比例仍然高达
D"8>N

"

E

#

$

@

*证券市场发展滞后!股票%债券市场融资规模

较小$

"$$@

年之后!河南省辖内
:

股上市公司数量

和市值占全国的比例极低且有逐年走低的趋势$

"$$E

年河南境内
:

股上市公司家数为
@@

!占全国数

量的
"<"N

!股票市值占
:

股总市值的
!<!N

$截止

"$$D

年底!河南境内
:

股上市公司
#!

家!占全国数

量
!8EN

!股票市值占
:

股总市值的
$8G@N

$另外!

企业债券融资金额也过小$

"$$>

%

"$$G

%

"$$D

%

"$!$

河南非金融企业融资额中债券融资分别占比
#8"N

%

"8GN

%

E8DN

%

>8#N

!如果扣除上市公司发行的可转

债)其性质更接近股票*!这一数据会更低$

$

!

统计描述结论

通过上述综合指标体系对河南区域金融结构特

征的衡量!得到以下结论,

!

*自
"$

世纪
D$

年代开始!河南省金融发展处于

快速提升的状态$金融相关率)

2̀V

*和金融结构比

率)

%̀

*的显著提高!说明河南金融深化程度在不断

加强!这主要得益于河南金融资产的多元化发展和金

融结构的不断优化$

"

*河南金融资产占全国比重明显低于河南
OJP

在全国的份额!说明河南省金融资源匮乏!河南金融

发展水平相对落后于国家平均水平$

@

*河南金融相关率低于全国平均水平!且与全国

差距在逐步增大!这说明河南省企业外源融资效率

低!外源融资占企业发展资金结构的比重较小!河南

金融业的发展滞后于河南经济的整体发展水平$

#

*河南融资结构发展不平衡!直接融资渠道狭

窄!河南非金融企业获取金融资源的主要渠道为金融

机构贷款)但是!值得注意的是!衡量金融机构效率的

存贷比指标!得出河南金融机构资本利用效率有待提

高*!股票%债券等直接融资工具所占比重明显很低!

河南证券市场发展滞后于银行信贷市场发展$
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