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开放经济条件下财政政策有效性的研究
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摘要!随着经济开放度的日益提高!外部经济的冲击加剧了国内外经济均衡的矛盾!不确定的外部影响因素越来越多!

财政当局难以及时掌控这些因素的变化!财政政策的有效性明显降低!处于一种趋于减弱的状态"从短期看!财政政策

是有效的!但长期来看!财政政策的有效性越来越小甚至呈中性特质"
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开放经济条件下制约财政政策有效性的原

因

随着经济开放水平的不断提高!财政当局在制定

和实施财政政策时失去了独立性!因为受制于诸多不

确定性的国际客观因素!在实现经济内部均衡和外部

均衡发展产生了冲突!加大了利用财政政策进行宏观

调控和经济平稳运行的难度#国外经济的波动会对

国内经济产生冲击!财政政策不仅要兼顾经济内外均

衡发展的要求!还要权衡和取舍国内外多重目标及其

不同目标的有效结合#随着经济开放度的日益提高!

外部经济的冲击加剧了国内外经济均衡的矛盾!不确

定的外部影响因素越来越多!财政当局难以及时掌控

这些因素的变化!财政政策的有效性明显降低!处于

一种趋于减弱的状态#

一国财政政策的实施在国际间具有传递作用!会

影响到其他国家的经济发展!这又会反作用于本国财

政政策的有效性#财政政策冲击在国际间具有负传

递作用!即一国财政政策的扩张可以导致另一国经济

紧缩的可能性#也就是说!在封闭经济中!一国财政

政策的实施可以完全转化为内部力量来推动经济增

长!但在开放经济条件下!一国财政政策的实施会引

起本国利率的上升!国内外利差的产生吸引了国外资

本的流入!这进一步推动了本国利率的上升!加大了

财政政策对私人投资的-挤出效应.!不利于私人投资

拉动经济增长作用的发挥#同时国外经济的紧缩减

少了对本国产品的需求!使得本国的产出效应降低!

就业机会减少#进一步地!政府为了抑制利率的不断

上升!必须配合使用扩张性货币政策!增加货币供给

量!从而导致抬高价格&

!

'

#因此!在开放经济条件下!

财政政策的制定和实施的有效性遭到削弱!产出效应

不断减小!价格效应却不断放大#

#

!

开放经济条件下财政政策有效性减弱的图

形分析

为了更好地描述开放经济条件下财政政策的有

效性!必须把有效性分为短期效应和长期效应来分

析&

#

'

#为了具体地说明问题!假设财政当局实施的是

扩张性财政政策!那么该政策具有短期效应!产出效

应会增加%长期内!该政策的有效性最终会趋于减弱!

直至呈中性状态#也就是说!产出效应的增加只是短

暂的!扩张性财政政策的效应最终会完全释放到价格

的持续放大效应上#下面用图
!

揭示开放经济条件

下扩张性财政政策的短"长期效应#

在图
!

中!点
0

表示产品"货币市场上的初始均

衡点!点
W

$

表示总供求市场上的初始均衡点!此时均

衡产出是
`

0

!均衡价格是
X

$

#如果实行扩张性财

政政策!在产品"货币市场上!扩张性财政政策推动了

2%

$

曲线右移至
2%

!

曲线!均衡点由点
0

右移至点
J

!

此时经济在点
J

达到内部均衡!但国际收支失衡了!

在点
J

处于一种盈余状态!这会导致本币升值或使汇

率下降!使得
DX

曲线向左移动#在总供求市场中!

扩张性财政政策导致
?P

$

右移至
?P

!

!均衡点由点

W

$

右移至
=

#显然!扩张性财政政策使得产出超过

$#!



图
!

!

开放经济条件下扩张性财政政策的

短期和长期效应

了初始均衡的水平)

`

!

"

`

0

*!可以促进产出增加!

推动经济增长!解决就业#由于劳动力需求增加!工

资上升!这进一步推动了价格的上升!导致实际货币

余额
H

2

X

下降#在产品"货币市场上!

\H

$

左移至

\H

!

!经济均衡点由点
J

移至点
&

!此时利率
6

上升#

它会传递到总供求市场上!利率
6

的上升抑制了投资

水平的增加!产出水平也出现下降)

`

#

#

`

!

*!导致

经济均衡点从点
=

移动至点
W

!

#因此!扩张性财政

政策在短期内是有效的(价格略有上升)

X

!

"

X

$

*!但

产出明显增加了)

`

#

"

`

0

*#

但这种调整并没有结束!因为经济处于一种失衡

状态!波动成为一种常态!此时在点
W

!

的产出水平高

于初始均衡水平)

`

#

"

`

0

*#在总供求市场上!更大

的产出需要更多的劳动力就业!从而推动工资和价格

不断上涨!而价格的不断上涨导致
?%

$

曲线不断左

移%实际货币余额
H

2

X

也不断下降!

\H

曲线不断左

移!利率不断上升!这会不断抑制投资的增加!引起产

出水平持续下降#

DX

曲线也不断地向左移动下去#

在这个过程中!随着经济开放水平的不断提高!扩张

性财政政策的有效性不断趋于减弱(产出水平不断下

降!价格水平不断上升&

;

'

#

长期内!

\H

曲线与
?%

曲线会不断调整!直到

新的均衡点
W)

#此时产出水平对应于初始均衡时的

产出水平!经济最终实现了长期的稳定均衡(产出水

平
`

保持不变!但价格水平上升至
X)

!出现了滞胀#

因此!财政政策在开放经济条件下!短期效应是有效

的!产出会增加!此时实行需求管理的政策能推动经

济增长!但在长期内!扩张性财政政策的实施对产出"

就业等实际经济变量没有影响!财政政策的冲击完全

释放到了价格效应的放大上!表现出中性状态#
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